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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogdlne

Dane o spoice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spdtka Akcyjna
Siedziba spdtki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-204ARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczegrgii elektrycznej, z wygkiem dziatalnéci
ustugowej,

- dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikdwvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztuczamyc

- produkcja wyrobow pozostatych z mineralnych suréw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobow pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezdmyich,

- pozostata sprzedadurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomigi na wiasny rachunek,

- reklama .

Organ prowadzacy rejestr : S3d Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospoday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spofkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2006r do 31.12.2006r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2005r do 31.12.2005r

Sprawozdanie finansowe spatizone zostato wg. Mdzynarodowych Standardéw Rachunkéeio

Wiadze spoétki dominujacej

Zarzad Spoiki
Mariusz Wrébel — Prezes Zatl,
Robert kcza — Wiceprezes Zajdu

Rada Nadzorczapracuje w skiadzie:
Od 9 czerwca 2006 r. do 27 lutego 2007 r. Rada dlada Spotki pracowata w sktadzie:

Kajetan Wojnicz — przewodnigezy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piontek — zagbca przewodnicego RN
Wojciech Kowalski

Maciej Mizerka

Wojciech Konat

W dniu 9 czerwca 2006 r. zgodnie z uchwWAIZA Spoiki, nastpity zmiany w skladzie Rady Nadzorcze;.

W zwiazku z zakdczeniem kadencji, panowie Kurt Montgomery i ZbigniBudziaski przestali by czionkami
Rady Nadzorczej, natomiast Kajetan Wojnicz, WojciBowalski i Maciej Mizerka wybrani zostali na
nastpna kadena.
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Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 4.368 tys. zt i skladg gi 873 563 sztuk akcji na okaziciela o waciamominalnej 5 zi
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akcji serii A na okaziciela

240 200 akcji serii B na okaziciela

254 605 akcji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtoséw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

W dniu 9 czerwca 2006 r. na Walnym Zgromadzeniu #hajiuszy podjto uchwa¢ o podniesieniu kapitatu o
kwote 92.290 zt, do kwoty 4.367.815 zt, w zwmku z emisj 18 458 akcji serii D. Podniesienie kapitatu aést
zarejestrowane 20 lipca 2006 r. co dddiaakcji oraz 04.09.2006 co do waftbkapitatu zakladowego.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Relpol jest jednostkdominujca w grupie kapitatowej i sposglza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami
przekaznikéw elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M
Zary Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) Mifisk (Biatoru)
Bl 100% 52% Bl 60%
jednostka dominuga

Relpol Altera Relpol Eltim Relpol France
Kijéw (Ukraina) Sankt Petersburg Pary.
51% B (Rosja) BE 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (WIkp. Brytania) Budapeszt
51% B 100%

|:| Spotki core business

Struktura grupy kapitatlowej

3. Wykaz spotek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. — jednostka domiaup — metoda petna

Relpol Baltija - metoda petna

Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda pelna

Relpol France - metoda petha

Relpol Ltd - metoda petna. @b konsolidagj po raz pierwszy w 2006 r.

arONE
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4. Spoiki wytaczone z konsolidacji

Relpol M - spéitka zalma z siedzipw Minsku.

Relpol BG - spétka zatea z siedzipw Warnie.

Relpol Hungary - spétka zalea z siedzipw Budapeszcie.
Relpol Altera — spotka zalea z siedzib w Kijowie.

PwnNPE

Spotki wykczone z konsolidacji, asspotkami matymi lub nowopowstatymi, nie reymi
istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. Dodatko pozyskanie informacji niegbdnych do
prawidiowego i rzetelnego afgia tych jednostek konsolidagj i sporadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR i wymaganiami KpnRapierow Wartéciowych, wihze sk z
poniesieniem niewspoétmiernie wysokich kosztow, esahku do kapitatéw wtasnych tych jednostek.

Relpol dizy do obgcia konsolidag catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wé#aaw tych
spétkach jednakowe zasady rachunkéevdsprawozdawcZi.

RELPOL — M Sp. z o.0.

Spoétka migi sie w Minsku na Biatorusi.
Podstawowym przedmiotem dziatabod Relpol M jest promocja i sprzedgroduktéw Relpolu na terenie
Biatorusi. Kapitat zakltadowy 1 tys. zt, przychodg sprzeday w 2006 r. wyniosty 3.516 tys. zt. Spotka
poniosta stragw 2006 r. w wysokexi 47 tys. zt.

Relpol BG Sp. z 0.0.

Spoéitka uruchomita dziataldé w 1998 r. Podstawowym przedmiotem dziatdbigest promocja i
sprzeda wyrobéw Relpolu na terenie Butgarii. Przy matyapkale zakladowym 10 tys. zt, spotka petni
funkcje promocyjm na terenie Butgarii. Przychody ze sprzgdav 2006 r. wyniosty 732 tys. zt a zysk netto
101 tys. zk.

Relpol Hungary (Relset Kft)

Spotka midci sie w Budapeszcie na Wjrzech. Byla to pierwsza spétka utworzona przep&leb.A.
Powstata w 1993 r. Podstawpwiziatalndgcia spoiki jest handel wyrobami elektrotechnicznymiwidrzona
zostata w celu promaociji i sprzega wyrobéw Relpolu na rynek agierski.

Relpol posiada 100 % udziatéw. Kapitat zakladowgitkpto 46 tys. zt, przychody w 2006 r. wynio€99 tys.
zt. Spolka poniosta stratw wysokdci 308 tys. zt.

Relpol Altera Sp. z o0.0.

Spoétka miéci sie w Kijowie na Ukrainie. Zostala ona zawana w maju 2004. Podstawpw
dziatalndgcia spotki jest handel wyrobami elektrotechnicznymiapitat zaktadowy wynosi 1.454 tys. zi,
przychody ze sprzedaw 2006 r. wyniosty 1.716 tys. zt. Spotki poniasitrag w wysokaci 157 tys. zt. Relpol
Altera, do kwietnia 2007 r. posiadatat sppalezna (DP Relpol Altera). W kwietniu 2007 r. udziaty P
Relpol Altera przekazane zostaty akcjonariuszonp®&ehltera. Relpol okjt 51% udziatéw. DP Relpol Altera
zajmuje s¢ produkci przekanikoéw i gniazd.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie aglmapcych sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sgiwane przy zatzeniu, ze podmioty z grupy kapitatowejeta
kontynuowaty swgj dziatalng¢ w przyszigci.
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5. Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowago

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt wtys.zt  wtys. EURO wtys. EURO
2006r 2005r 2006r 2005r
okres okres okres okres

od 01.01.2006 od 01.01.200¢ od 01.01.200r od 01.01.200
do 31.12.2006 do 31.12.200¢f do 31.12.2001do 31.12.200

RACHUNEK WYNIKOW

1. Przychody netto ze sprzegigproduktow, towaréw i mat. 94 893 91 613 24 337 22771
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 6 129 6 975 1572 1734
3. Zysk (strata) brutto 4374 6414 1122 1594
4. Zysk (strata) netto 3384 4 252 868 1057
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi operacyjnej -4 062 19 140 -1 042 4757
2. Przeptywy pienizne netto z dziatalréai inwestycyjnej -4 542 -3 554 -1165 -883
3. Przeptywy pienizne netto z dziatalréai finansowej 9676 -10 990 2482 -2731
4. Przeplywy pienizne netto, razem 1072 4 596 275 1142
BILANS
1. Aktywa razem 97 997 93412 25579 24 201
2. Zobowazania i rezerwy na zobow#ania 56 256 51 609 14 684 13371
3. Zobowazania dtugoterminowe 6711 6 834 1752 1771
4. Zobowizania krotkoterminowe 41 449 29 665 10 819 7 686
5. Kapitat wlasny 41 027 40 197 10 709 10 414
6. Kapitat zakltadowy 4 368 4276 1140 1108
POZOSTALE
1. Liczba akcji 873 563 855 105 873 563 855 105
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 873563 870519 873 563 870 519
3. Zysk zanualizowany (strata) na jedikci zwykta (w zt /
EUR) 3,87 4,97 0,98 1,24
4. Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jeahci
zwykta (w zt / EUR) 3,87 4,88 0,99 1,21
5. Zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zt / EUR) 3,87 4,97 0,99 1,24
6. Rozwodniony zysk (strata) na jedakck zwykla (w zt/
EUR) 3,87 4,88 0,99 1,21
7. Warta¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 46,97 47,01 12,26 12,18
8. Rozwodniona warté ksiggowa na jedpakci (w zt / EUR) 46,97 46,18 12,26 11,96
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nageakty (w zt
/ EUR) 2,75 2,75 0,72 0,71

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycaingch finansowych na d#ie31 grudnia
2006 roku i odpowiednio na dzi€31.12.2005 r. yto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla

euro w tych dniach:
31.12.2006 1 euro = 3,8312 PLN
31.12.2005 1 euro = 3,8598 PLN.

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzefw pienieznych w wybranych danych
finansowych za 2006 rok i odpowiednio za 2005 zeficzono wgsredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowizujacych na koniec kalego miesica w poszczegdlnych okresach:
dla danych za 12 miesiy 2006 1 euro = 3,8991 PLN
dla danych za 12 miesly 2005r. 1 euro = 4,0233 PLN
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.-31.12.200( 01.01.-31.12.2005
Nota (rok biezacy) (rok ubiegty)

Przychody netto ze sprzegaproduktow , towarow i

materiatow 2 94 893 91 613
Koszt sprzedanych produktéw , towaréw i materiak 3 71701 68 767
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 23192 22 846
Koszty sprzeday 3 1228 1040
Koszty ogélnego zasziu 3 17 640 16 680
Zysk(strata) ze sprzeday 4 324 5126
Pozostate przychody operacyjne 4 3729 3485
Pozostate koszty operacyjne 4 1924 1636
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej 6129 6 975
Przychody finansowe 5 1879 1741
Koszty finansowe 5 3634 2 302
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 4 374 6414
Podatki 6 1326 2003
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 3048 4411
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakw sprzedanej 7 0 0
Zyski (straty) mniejszoici -336 159
Zysk (strata) netto 3384 4 252
Zysk (strata)netto na jedmakck: 9
- zwykia 3,87 4,97

- rozwodnion, 3,87 4,88
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2. Skonsolidowany bilans

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartdici niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
Naleznoici pozostate
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzedy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wkasny jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedgy akcji pow. wartéci nominalnej
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy
Ra&znice kursowe z przeliczenia jedn. podpoiizow.
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

\pitaty mniejszosci

Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze
- w tym dtugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobawania
w tym diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pgczki
Zobowiazania z tytutu leasingu
Pozostate zobowzania

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu leasingu
Pozostate zobowrania
Kredyty i pazyczki
Rozliczenia midzyokresowe

SUMA PASYWOW

Nota

o5l IS IR 5

Ng R 5 & IR

s o Is o
© I© o I©

BB IS e

RINR

&3

22
24

18

31.12.2006r. 31.12.2005r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
41 393 38 317
28 655 27 014
914 955
7 334 6 744
943 963
836 781
2711 1860
56 604 52 986
28 189 22 333
17 662 21 078
2 039 1001
1224 1849
7 400 6 386
90 339
0 2109
97 997 93412
41 027 40 197
4 368 4276
1819 1819
29 605 27 057
1930 2134
0 9
79 -132
-158 782
3384 4 252
714 1 606
8 096 15110
3 546 2 898
3085 2 607
2 862 2438
1465 9 605
0 0
6711 6 834
4 956 3907
1515 1950
240 977
41 449 29 665
8516 8 054
863 831
5779 7775
25944 12 789
347 216
97 997 93 412
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3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
(metoda pGrednia)
I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wjar@ych
metod, praw wiasnéci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapaséw
8. Zmiana stanu natrosci
9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
12. Inne korekty

B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej

I. Wplywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz warteci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone
pozyczki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym:
Il. Wydatki
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywéw finansowych
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone py@zki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne
C. Przepltywy srodkow pienigznych z dziatalndici finansowej

I. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i payczki
Il. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz weacieli

3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Splaty kredytow i poyczek

31.12.2006r. 31.12.2005r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
-4 062 19 104
4374 6414
-8 436 12726
0 0
5337 6 706
-52 -1312
1267 633
-1734 -920
-7 662 1154
-5 969 633
5591 8829
-3183 -2 425
304 -258
-2 329 -9
-6 -304
-4 542 -3 554
3772 6 339
3208 2842
0 0
376 1991

154

0 1064
1 11
221 916
188 1 506
-8 314 -9 893
-7 698 -7 237
-60 -291
-162 -2 289
-22 -1 169
-140 -1 933
-394 -76
9676 -10 990
18 465 12 084
370 84
18 095 12 000
-8 789 -23 074
0 0
-2 654 -3 200
0 0
-3975 -17 669
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5. Wykup dtznych papieréw wartaiowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0

7. Platndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowegc -915 -1 007

8. Odsetki -1 245 -1192

9. Inne wydatki finansowe 0 -6

D. Przeptywy pienigzne netto razem 1072 4 596
E. Bilansowa zmiana stanuérodkoéw pienigznych, w tym: 1013 3781
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 59 0

F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu , w tym 6 371 1791
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 7443 6 387
réznice kursowe 43 15
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4, Zestawienie zmian w kapitale

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat Nadwyizka ze Kapitat Kapitat z Kapitat Réznice Zyski Kapitat Kapitat
wiasnych podstawowy sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  rezerwowy kursowe zatrzymane wiasny mniejszaci
powyzej wart. wyceny ogotem
nominalnej
Stan na 01 stycznia 2005 roku 4276 1819 23 274 2573 9 175 6411 38 537 1322
Podziat zysku 3715 -3715 0
Wyptata dywidendy -2 351 -2 351
Opcje na akcje 0
Réznice z aktualizacji wyceny 68 -68 0
Ré&znice kursowe-wycena udziatow -185 -307 -492
Sprzeda gruntdw- wycena wg.vsei godziwej -91 0 -91
Inne -95 437 342 284
Wynik okresu 4 252 4 252
Stan na 31 grudnia 2005roku 4276 1819 27 057 2134 9 -132 5034 40 197 1 606
Stan na 01 stycznia 2006 roku 4276 1819 27 057 2134 9 -132 5034 40 197 1606
Podziat zysku 2539 -9 -2 530 0
Wyptata dywidendy -2722 -2722
Podniesienie kapitatu akcyjnego - seria C 92 92
Sprzeda prawa wieczystegozyitkowania 0
Ré&znice z aktualizacji wyceny 9 -9 0
Ra&znice kursowe-wycena udziatow 211 211
Sprzeda gruntéw- wycena wg. Wei godziwej -195 -195
Wynik okresu 3384 3384
Inne 60 60 -892
Stan na 31 grudnia 2006 roku 4 368 1819 29 605 1930 0 79 3226 41 027 714
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5. Oswiadczenie Zarzdu o prawidtowosci sprawozdania

5.1 Gdwiadczenie o zgodn€xi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitej Relpol, spormdzone zostatlo zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).
MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgagnasprawozdania finansowego z wszystkimi standard®ISSF
i wymaga, aby przygotowata sprawozdanie finansowetwg MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsze
Zaprezentowane dane finansowe naitl3ie grudnia 2006 roku oraz poréwnywalne dane fioesesna dzig 31
grudnia 2005 roku podlegaty badaniu przez audytor

5.2 Gswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostato spdezone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej
przez spotk i grupe kapitalova w dajicej st przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okoliczngci wskazujce
na zagraenie kontynuowania przez spétidziataindci..

5.3 Profesjonalny osgd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@ivavobec zagadniepodanych poriej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkoweggiwych, miat profesjonalny a8 kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych Spétka epysie jako leasingobiorca

Spétka wystpuje jako strona umoéw leasingu. #& z podpisanych umoéw leasingu analizowana jeskgiean
ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywéw nabytych w ramamowy i w zalénosci od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikewjako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kady dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny czyramach podpisanych uméw wgistija
cechy ekonomiczne i ryzyko wieiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vielobcej, ktore
bylyby scisle powkzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eisavym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywéw finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spoétka ocenia, czy posiadane aktywanBoae g inwestycjami utrzymywanymi
do terminu zapadalioi.

6. Oswiadczenie Zaradu dotyczace wyboru Biegtego Rewidenta

Rada Nadzorcza spétki 10 maja 2006 pfadjichwat o wyborze audytora do przadlu p6trocznego i
badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanpgov®zdania finansowego za rok 2006. Rada Nadaorcz
wybrata spétkk HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzitv Poznaniu, ul. Wiosny Ludow 2, wpisana
liste podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazéfiaansowych pod nr 238.

Umowa z audytorem zostata podpisana na okres olpgjynprzeprowadzenie przeglu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdfiaansowych za 2006 rok.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowedgkonany zostat zgodnie zobawiljacymi
przepisami i normami zawodowymi.
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llI.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Omdéwienie wynikéw finansowych Grupy kapitatowej

Przychody ze sprzeday

W 2006 r. przychody ze sprzegawyniosty 94,9 min zt i byly o 3,6% wigze od roku 2005 r. \Wgze
przychody w 2006 r. ogjnieto przy niszym kursie euro (-3,1% w stosunku do 2005).

Na poziom sprzedg w 2006 r., w porownaniu do 2005 r. wplyw mialgstpujace czynniki:
zwigkszenie ilgci sprzedawanych wyrobow

- spadek sprzedw towaréw handlowych pod obcym logo

- zmniejszenie przychoddw o kwgoi,75 min zt, z tyt. niszego o 3,1 %r. kurs euro w 2006 w stos. do
roku 2005.

- zmniejszenie sprzedpana rynek francuski,

- korekta konsolidacyjna — wydzenie sprzedg pomigdzy spotkami okjtymi konsolidacy

Wynik na sprzedazy

W 2006 r. wynik brutto na sprzedawyniést 23,2 min zt. W poréwnaniu do 2005 r. loyt wyzszy o
1,8% (22,8 min z}).
Gtéwne czynniki wplywajce na poziom wyniku na sprzegasa takie same jak opisano przy omawianiu
przychoddw ze sprzedh— przede wszystkim wzrost fioi sprzedanych wyrobdw, poziom kurséw walut i ceny
surowcow. W 2006 r. koszty sprzedanych produkt@wardéw i materiatow byly wisze o 4,3% w poréwnaniu
do 2005 r.

Zahamowany zostat spadek kursu euro wadgin ztotéwki, co zmniejsza jego negatywny wpltywwyaiki
spéiki. Zarad szacujeze kurs EUR/PLN obuiyt wynik na sprzeday w 2006 r. 0 0,9 min zi.

Drugim czynnikiem, ktéry wplyast na obnkenie wyniku na sprzeda w 2006 r. byt wzrost cen surowcow.
W Il pétroczu ceny spadly, sytuacja na rynkgiustabilizowata i byta dio korzystniejsza giw | pétr. 2006 r.,
kiedy to ceny osigaly swoje maksimumg$rednia cena miedzi w 2006 r. wzrosta o blisko%00 stosunku do
sredniej ceny z roku 2005. Cena srebra wzrostask®dl60%, ztota o ok. 35%, cynku o ok. 38 %ywic 0 10%.
Ceny surowcéw obayty wynik na sprzeday 2006 r. o ok. 3,9 min zi.

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalié operacyjna miata pozytywny wptyw na wynik brugiapy kapitatowe;.
W 2006r. wynik w tym segmencie dziatafitowyniost +1,8 min zi, doktadnie tyle samo co vkuoubiegtym.
Przy czym, w roku ubiegtym, giéwanpozych pozostalych przychodéw operacyjnych byly otrzymane
odszkodowania i umorzenia optat w wysésidl,6 min zi.
W 2006 r. Relpol sprzedat gtine nieruchomizi w Zielonej Gérze oggajac zysk brutto ze sprzeda w
wysokaci 1,7 min zt.

Najwazniejsze elementy wyniku na pozostatej dziatétmoperacyjnej:

- sprzeda srodkow trwatych +1,8 min. zt
- rezerwy +0,7 min. zt
- odpisy aktualizujce zapasy i nal|mosci -0,7 min z
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Dziatalnosé finansowa

Dziatalngs¢ finansowa w 2006 r. zmniejszyta wynik grupy kajuveej o 1,8 min zt. W ubiegtym roku
dziatalng¢ ta zmniejszyta wynik skonsolidowany o 0,6 min zt.

Najwazniejsze elementy wyniku na dziatalitofinansowe;j:

- réznice kursowe -0,5 min zi
- odsetki, prowizje i optaty leasingowe -1,2 min
- pozostate -0,1 min zt

Wynik netto

Wynik netto grupy kapitatowej wyniést w 2006 r38,min zt i byt on 0 20,5% #$zy od zysku netto
uzyskanego w 2005 r. (4,25 min z).

7000
5000
3000
1000
-1000

-3000
2005 2006
O(Zysk) strata mniejszo $ci OPozostata dziat. operacyjna
B Zysk na sprzeda zy B Dziatalno $¢ finansowa
OPodatek dochodowy

Struktura bilansu

Suma bilansowa sprawozdania skonsolidowanego \itgrmoes koniec 2006 r. 97.997 tys. zt i wzrosta w
stosunku do roku 2005 o0 4,9%. M@k obrotowy stanowi 57,8% aktywow i wzrést w 2006 6,8%.
Powodem wzrostu maku obrotowego byt wzrost zapasow o 26%. Wzliym roku grupa kapitatowa
zanotowata 16% spadek nateici, co wynika z poprawy efektywtoi sciagania nalenosci handlowych.
Majatek trwaty grupy kapitatowej w 2006 r. wzrdst o §3min zf) i stanowi 43,4% aktywow.

Wysoki udziat aktywéw trwatych w aktywach bilansymnika z produkcyjnego charakteru dziataloigednostki
dominupcej i jej decydujcego wptywu na strukterskonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Najwiecej, bo 60% majku trwatego stanowimaszyny, urgdzenia, sr. transportu oraz ingretrwate, kolejne
29,5% to budynki i budowle. Struktura ta wynikprowadzonej w Relpolu dziatalég rozwojowe;j i
inwestycyjnej.

Najwickszy, blisko 50% udziat w meku obrotowym stanowizapasy. W 2006 r. wzrosty one 0 5,9
min zt (26%), co zwizane jest ze wzrostem §lm produkcji, zrgnicowanym asortymentem oraz ze wzrostem
cen surowcow (miedzi, srebra, ztota, ropopochodnych
Niewielkim zmianom w 2006 r. uleghrodia finansowania matku. Kapitaty wlasne, stanowid2 % pasywow,

i niemake w 100% pokrywaj aktywa trwate. Majtek obrotowy finansowany jest kapitatem obcymi,rito
zazwyczaj jest teszy od kapitatu wtasnego.

W 2006 r. zobowizania i rezerwy krotkoterminowe wzrosty w sumie, win zt, gtéwnie z powodu
wzrostu kredytow bankowych, wynikaych z wekszego zapotrzebowania spéteksnadki pienkzne.

Ponadto, w zwizku z decyzj Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gérze, w sprawodatku dochodowego od
0séb prawnych za rok 2000 r. Relpol wptacit do4mid ponad 7 min zt i zkyt skarg: do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim.
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2. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
2006 2005
r H *
Rentownd¢ brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 24.4% 24.9%
sprzeday 100
Rentownd¢ na sprzedsy |Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 4,6% 5,6%
Rentownd¢ netto sprzeda |Zysk netto/ sprzeda100 3,6% 4,6%
Zysk netto za 12 m-cyif. wartasé 0 0
ROE kapitatu wtasnego *100 8.3% 10,8%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartagié 3.5% 4.5%

aktywow *100

Rentownd¢ brutto sprzedsy jest na zblionym poziomie jak w 2005 r. Z powoduzszego zysku netto w 2006
r. spadfa o 1 punkt procentowy rentow@aoetto.
ROE ulegto zmniejszeniu, ale jest nadal pggjyentowndci inwestycji w papiery skarbowe.

Poziom zadluenia

Wielkosé
2006 2005
Ogolny poziom zadlenia [Zobowizania + rezerwy/aktywa * 100 57 494 55,2%

Wskaznik Sposob liczenia

(kapitat wkasny+ zob.
dtugoterminowe+ rezerwy
dtugot.)/aktywa *100 51,6% 50,3%

Finansowanie kapitatem
statym

Pokrycie maijtku trwatego
kapitalem wlasnym

. . .
Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100 99.1% 104,9%

Zadituzenie grupy kapitatowej nieznacznie wzrosto w stésutio roku 2005 .

Majatek trwaty finansowany jest kapitalem diugotermiryouv

Ogolny poziom zadenia znajduje siw bezpiecznym przedziale. Kapitat wiasny stanoy®% kwoty
kapitatu obcego.

Okoto 52% aktywdéw finansowana jest kapitatem dtegotinowym.

W sprawozdaniu zachowana jest tzw. ztota regunbdwania - kapitat wtasny niemal w petni pokrywa
majatek trwaty.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposobb liczenia Wielkos¢
2006 2005
i Aktywa biezace/ zobowazania
Plynna¢ biezaca kréotkoterminowe 1,37 1,79
. Aktywa biezace — zapasy/
Plynnai¢ szybka zobowhnzania krétkoterminowe 0,64 1,0B
ktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracagegolkrétkoterminowe/sprzeda* liczba dn
okresie 57,5 91,6

Wskazniki ptynnosci sa na prawidtowym poziomie, cawiadczy o tymze grupa kapitatowa nie ma problemu z
realizacj zobowhzan i umiejgtnie wykorzystuje posiadane zasoby.
Kapitat pracujcy zapewnia finansowanie dwumigsinegasredniego poziomu obrotu.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
2006 2005
\Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
aktywow aktywow 1,01 0,97
Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni w
okresie 127 117
Cykl nalenokci |Sredni poziom nalinasci z tyt. dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresie 73,5 81,6
Sredni poziom zobovizah z tyt. dostaw/
Cykl zobowgzan koszt sprzedanych produktéw i towardv
liczba dni w okresie 41,6 47,7

Wskazniki efektywndci nie uleglty wekszym zmianom.

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru byew jakiej dziata grupa kapitatowa. Wzrost cykluagji
zapasow w stosunku do roku 2005 wynika ze wzrdsfaiiprodukcji oraz wzrostu cen surowcow.

Cykle rotacji nalenosci i zobowhzah nieznacznie gizmniejszyly.

Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizacja zabmnafi.

3. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta dala mialy wptyw na oshgniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolapego kwartatu

Najwiekszy wpltyw na osigane przez grupkapitatows wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, dgla miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od sp6itki oraz czynniki wewtrzne.

Wsréd czynnikéw zewetrznych maemy wyr&nié:
=  wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmniejggeziom sprzedsy.
= ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
= rozwdj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkiniod&@anaktadéw na inwestycje
=  rozwdj gospodarczy w strefie Euro

Wsrdd czynnikdéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez nowe spotki pozispnaeday,
efektywna¢ przeniesienia ezci produkcji z Relpol S.A. do DP Relpol Altera nardinie.
skuteczné¢ prowadzonych prac nad wdeniem do sprzeds nowych produktéw i towarow.
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
zwiekszenie sprzeds nowych produktow i towaréw pod wiasmarka,
zwiekszenie sprzeds do dotychczasowych i nowych klientéw, w awku z wygaszaniem kontraktu z
duzym odbiorg na rynku francuskim.

4. Opis czynnikéw i zdarzei, w szczegélnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wplyw na osagnigte wyniki finansowe

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatybgacacy wptyw na osignicte wyniki finansowe i
nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.
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V. INFORMACJA DODATKOWA — NOTY DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty dziatalndci

Segment dziatalrigi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziatalniei gospodarczej spotki dotygay,
produkcji, dystrybucji, ustug lub obejnugy konkretnie wskazanesrodowisko geograficzne, ktéry
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odréniajacymi go od innych segmentéw.

Biorac powysze pod uwag naley stwierdzé, ze spoétka dziata na rynku komponentéw automatyki
przemystowej i jest to podstawowy i jedyny segnuriatalngci spoiki.

2. Sprzeda

NOTA NR 2

Przychody ze sprzeday - struktura rzeczowa 01.01.31.12.200 01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Przychody ze sprzeda produktow 72 00¢ 69 065

Przychody ze sprzedaustug 1 89( 1428

Razem przychody ze sprzedey wyrobéw i ustug 73 89« 70 493
- w tym od jednostek pogdanych 17 96¢ 3 79¢

Przychody ze sprzedatowaréw 19 85! 20 597

Przychody ze sprzeda materiatow 1 14¢ 523

Razem przychody ze sprzedey towaréw i materiatow 20 99¢ 21120
- w tym od jednostek pogdanych 377¢ 2 29

Ogdtem przychody ze sprzedsy 94 89: 91 613
- w tym od jednostek pogdanych 21 74 6 093

Przychody ze sprzeday - struktura geograficzna 01.01.31.12.200 01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Kraj

Przychody ze sprzeéya produktéw 22 28¢ 20478

Przychody ze sprzedyaustug 123i 857

Przychody ze sprzedatowaréw 5 261 5245

Przychody ze sprzedy materiatow 1 04¢ 523

Razem przychody ze sprzedey w kraju 29 83¢ 27 103
- w tym od jednostek pogdanych

Eksport

Przychody ze sprzeéaproduktéw 49 71t 48 587

Przychody ze sprzedyaustug 658 571

Przychody ze sprzedatowaréw 14 58¢ 15 352

Przychody ze sprzedya materiatow 101

Razem przychody ze sprzedey ha eksport 65 05¢ 64 510
- w tym od jednostek pogdanych 21 74 6 093

Ogétem przychody ze sprzedsy 94 89: 91 613
- w tym od jednostek pogdanych 21 74( 6 093
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Przychody ze sprzedzy

w tys. zt
Rok .

Lp. Tresé 5006 5005 Dynamika
1 |Wyroby 72 004 69 065 +4,3%
2 |Ustugi 1890 1428 +32,4%
3 [Towary i materialy 20999 21 120 -0,6%

Razem 94 893 91 613 +3,6%

Skonsolidowane przychody ze sprzadevzrosty w 2006 r. 0 3,7%. Okoto 76% przychodévelpadzi ze
sprzeday wyrobow. Sprzeda towaréw generuje 22% przychodéw. Przychody ze exf#y towardw
zmniejszyly s¢ w stosunku do 2005 r. 0 0,6%. Coraz mniej towaspvzedaje gipod oba marky, co wynika z
przyjetej strategii dziatania. Strategia grupy kapitatpraktada promoej marki Relpol. Szacuje gize w 2007
r. nasipi wzrost sprzedsy towarow.

3. Koszty
NOTANR 3
Koszt sprzedaty - struktura rzeczowa 01.01.31.12.200 01.01.-31.12.2005
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Koszt sprzeday produktéw 57 01: 53 684
Koszt sprzeday ustug 701 494
Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug 57 71 53517
- w tym od jednostek pogdanych 15 38¢ 4691
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 13 47( 14 824
Koszt nabycia sprzedanych materiatéw 51¢ 426
Razem koszty nabycia towardw i materiatow 13 98¢ 15 250
- w tym od jednostek pogdanych 3 357 5 31t
Ogotem koszt sprzeday 7170: 68 767
- w tym od jednostek pogdanych 18 74¢ 10 00¢
Koszty wedtug rodzaju 01.01.31.12.200 01.01.-31.12.2005
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Amortyzacja 534: 6 741
Zuzycie materiatéw i energii 38 74. 25794
Ustugi obce 12 28. 11 437
Podatki i optaty 188t 1966
Wynagrodzenie 21 72: 20519
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 5 27¢ 4 953
Pozostate koszty rodzajowe 174« 1385
Razem koszty w uktadzie rodzajowym 86 99! 72 795
Zmiana stanu zapasow, prod. i rozlitzeigdzyokresowych -8 341 -98
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gedki
(wielkos¢ ujemna) -2 06: -1 460
Koszty sprzeday ( wielkos¢ ujemna) -1 22¢ -1 040
Koszty ogolnego zaarlu (wielkas¢ ujemna) -17 64( -16 680
Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 13 98¢ 15 250
Koszt sprzedanych produktéw , towardow i materiatéw 71 70: 68 767
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Amortyzacja srodkéw trwatych i warto $ci niematerialnych
i prawnych , odpisy aktualizacyjne ugte w rachunku
zyskow i strat

Pozycje ujte w koszcie wkasnym sprzedanych towar6w i
produktow:

Amortyzacjasrodkéw trwatych
Trwata utrata warti rzeczowychirodkow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych

Pozycje ugte w kosztach ogélnego zadu
Amortyzacjasrodkow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych

Koszty s$wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczespotecznych
Koszty swiadczé emerytalnych
Pozostatgéwiadczenia

Razem koszty§wiadczei pracowniczych

4. Pozostata dziatalnéé operacyjna

NOTA NR 4

Pozostate przychody operacyjne

Zmniejszenie odpiséw aktualizigych nalenosci
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych zapasy
Rozwigzanie rezerw na nagrody jubileuszowe
Rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne
Rozwigzanie rezerw na urlopy wypoczynkowe
Rozwigzanie rezerwy na zobowzania podatkowe
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane kary umowne i odszkodowania
Dzierzawa majtku

Umorzone zobowizania

Przecena zapasow

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na nie wykorzystane urlopy
wypoczynkowe

Utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe

Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne

Utworzenie rezerwy na audyt sprawozdania finansaweg
Odpis aktualizujcy wartg¢ aktywow niefinansowych
Zapasy zlomowane

Koszty dzieraw

Darowizny przekazane

Naleznaosci przedawnione,umorzone i uprawdopodobnione
Vat naleny

Zdarzenia losowe

01.01.31.12.200
(rok biezacy)

01.01.-31.12.2005

( rok ubiegty)

3 69i 4780
444 473
1201 1488

01.01.31.12.200
(rok biezacy)

01.01.-31.12.2005

(rok ubiegty)

21 70° 20 503
413; 3841
15 16
114; 1112
26 99¢ 25 472

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
231 134
0 0

0 0

0 0

0 0
124 0
1 76( 927
2€ 1227
28¢ 552
0 347

2€ 286
151 12
372¢ 3485

01.01.31.12.200
(rok biezacy)

31
35C
12¢

1¢
88¢
11z
19¢

48

54

87

01.01.-31.12.2005

( rok ubiegty)

5
121
254

218
334
490
52
72
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Optaty sdowe i inne
Odpis nalenosci od spétek zalmych
Inne

Razem pozostate koszy operacyjne

29 59
-13¢ 0
78 30
1.92¢ 1636

5. Dziatalnosé finansowa

NOTA NR 5

Przychody finansowe

Dywidendy otrzymane

- tym od podmiotéw powizanych

Odsetki od udzielonych pgczek

Pozostate odsetki

- w tym rozwazanie rezerwy na odsetki budzetowe

Nadwyzka dodatnich nad ujemnymixdicami kursowymi
w tym zrealizowana nadviia na transakcjach

zabezpieczagych

Odwrocenie odpiséw aktualizigych nalénasci z tytutu odsetek

Przychody z inwestycji-dzieawa nieruchonxzi

Sprzeda wierzytelngci

Aktualizacja wartéci inwestycji-transakcje Forward

Inne

Razem przychody finansowe

Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw i pyczek

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki od innych zobowzan

- w tym odsetki bugetowe od zobowyiz. podatkowego z 2000r
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi zndicami kursowymi
-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezpjecyeh
Odpis aktualizujcy naleznosci z tytutu odsetek

Odpis aktualizujcy innych nalenosci

Aktualizacja wartéci inwestycji

Koszty sprzedanych wierzyteléw

Koszty inwestycyjne

Inne

Razem koszty finansowe

6. Podatek dochodowy

NOTA NR 6

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych
Zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych

Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
0 28

0 28

53 27

1 39¢ 193
111¢ 11
32 976
17¢% 1488
15 6
13z 33
0 139
22¢ 339
19 0
187¢ 1741

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
1 08¢ 969
21C 233
1 24¢ 743
121C 695
54C 0
0 0

0 90
28¢ 0
92 53

0 127
10¢ 20
67 67
363¢ 2 302

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
142 2123

56 56

-157 -176

1 32¢ 2003
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Ustalenie podatku

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatatridontynuowane
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatabi@aniechanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2005

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obawjacej w

Polsce wynosicej 19% (w 2004r  19%)
Podatek Eltimu

Koszty nie stanowgce kosztéw uzyskania przychodow

Przychody nie &dace podstaw opodatkowania
Pozostate

Ogotem podstawa opodatkowania

Podatek natny

Inne

Zwolnienia , odliczenia od podatku

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zykéw i strat

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na
31.12.2006 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wycenasrodkdw trwatych w tym:
-przyspieszona amortyzacja podatkowa
-srodki trwate obgte ulgami inwestycyjnymi
-przecena budynkéw

-wycenasr. trwatych Polon

Wycena gruntéw i prawa wieczystegeytkowania

Wycena nieruchonigi inwestycyjnej
Wycena wartéci niematerialnych i prawnych
Odsetki i przecena pgczek

Odsetki i przeceng&rodkdw piengznych
Niezrealizowane dodatniezndice kursowe
Inne

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujcy zapasy

Odpis aktualizujcy diug. aktywa finansowe
Koszty przygotowania nowej produkcji
Niewyptacone wynagrodzenia

Rezerwa ndwiadczenia pracownicze
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne
Leasing

Aktywowane rénice kursowe

Naleznosci

Inne

Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
4 37¢ 6414
4 374 6414
844 1219
48C 341
3 42¢ 3461
301: 351
478¢ 9524
1 481 2177
-54 -54
142 2123
Bilans Bilans Rachunek zyskéw i strat
31.12.20061  31.12.2005 01.01.31.12.200 01.01.31.12.200
(rok biezgcy)  (rok ubiegly (rok biezqcy) ( rok ubiegty)
3 26¢ 2 767 50z 175
197: 1 34( 632 236
16¢ 229 -60 -61
112 1 16( -37 0
0 0 0 0
45 91 -46* 0
20 8 12 0
117 5 112 0
3 3 0 0
35 3 32 0
0 0 0 0
62 26 36 -11
354 2 89¢ 694 164
*kapitat z aktualiz-46 -65
Bilans Bilans Rachunek zyskow i strat
31.12.20061  31.12.2005 01.01.81.12.200 01.01.31.12.200

(rok biezgcy)  (rok ubiegty (rok biezgcy) ( rok ubiegty)
35¢€ 348 8 101
251 241 10 0
20¢ 311 -10¢€ -106
33C 3172 18 302
58¢ 495 91 71

5C 41 9 -2
451 0 451 0
0 63 -63 -17
267 0 267 0
21¢ 49 16€ -9
2711 1 86( 851 340
-157 -176
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Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 31.12.2006t 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 1 86( 1518
dochodowego na pocgek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1 86( 1518
b) odniesionych na kapitat wtasny
c¢) odniesionych na waré firmy lub ujemrn, wartas¢
firmy
2. Zwigkszenia 1 48¢ 496
a) odniesione na wynik finansowy okresu w &z z 1 48¢ 496
ujemnymi r@nicami przejciowymi (z tytutu)
-odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 72 101
-trwata utrata wart@i udziatéw - odpis aktualizagy 10 0
-utworzona rezerwa na hie wykorzystane urlopy 5C 0
wypoczynkowe i inne
-wynagrodzenia wyptacone w ngghym okresie 33C 313
- rezerwa n&wiadczenia pracownicze 91 71
-zobowizania z tyt. leasingu 45(C 0
-naleznasci-odpisy aktualizacyjne, piice kursowe 267 0
-inne 21€ 11
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zzkiu ze 0 0
stra, podatkowy (z tytutu)
¢) odniesione na kapitat wiasny w zwku z ujemnymi 0 0
réznicami przejciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wkasny w zwku ze strat 0 0
podatkowy (z tytutu)
e) odniesione na wagéfirmy lub ujemrn wartas¢ firmy 0 0
w zwiazku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 63t 154
a) odniesione na wynik finansowy okresu w @i z 63t 154
ujemnymi r@nicami przejciowymi (z tytutu)
- aktywowane rgnice kursowe 63 17
-wynagrodzenia wyptacone w ngshym okresie 312 11
- sprzeda przeszacowanych wyrobéw gotowych- 64 0
wykorzystanie odpisow aktualiz.
- rozwigzanie rezerw na urlopy wypoczynkowe i ir 41 2
- koszty przygotowania nowej prod. CGF 10€ 106
- inne 49 18
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gziiu ze 0 0
strat, podatkowy (z tytutu)
¢) odniesione na kapitat wtasny w zwku z ujemnymi 0 0
réznicami przejciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wkasny w zwku ze strat 0 0
podatkowy (z tytutu)
e) odniesione na wagbfirmy lub ujemrn wartas¢ firmy 0 0
w zwigzku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 2711 1860
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2711 1860
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionych na waré firmy lub ujemrn, wartas¢ 0 0

firmy
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31.12.2006r. 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedo na
pocztek okresu, w tym:

2 89¢ 2799
a) odniesionej na wynik finansowy 2 80¢ 2644
b) odniesionej na kapitat wiasny 9C 155
c) odniesionej na waré firmy lub ujemrny wartas¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 724 204
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatnich
réznic przegciowych (z tytutu) 724 204
- przyspieszona amortyzacja podatkénalkow trwatych 502 175
- przyspieszona amortyzacja podatkow&ocivaiematerialnych
prawnych 111
-aktualizacja wart@i inwestycji 43 0
- odsetki naliczone od lokat , nafeici , pazyczek 0 3
- zobowaizania - r@nice kursowe 19 26
- inne 48 0
b) odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi
réznicami przejciowymi (z tytutu) 0 0
c) odniesione na warté firmy lub ujemrny wartcs¢ firmy w
zwiazku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z tytutu) 0 0
3. Zmniejszenia 76 105
a) odniesione na wynik finansowy okresu w aziu z
dodatnimi r@nicami przejciowymi (z tytutu) 3C 40
- sprzeda ér. trwatych r@nica miedzy amortyzaej podatkovy
a kalkulacyja 0 32
- uzyskane odsetki od lokat, natesci i pozyczek 6 3
- dodatnie rénice kursowe z roku ubiegtego 24 5
b) odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi
réznicami przejciowymi (z tytutu) 46 65
- réznice kursowe z wyceny udziatow w zagranicznej spotc
zaleznej 0 44
- zmniejszenie przec .wieczystytkow. gruntdw w zwizku
ze sprzeday 46 21
¢) odniesione na waré firmy lub ujemrny wartai¢ firmy w
zwiazku z dodatnimi rgnicami przejciowymi (z tytutu) 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochadvego
na koniec okresu, razem

3 54¢ 2898
a) odniesionej na wynik finansowy 3 50z 2 808
b) odniesionej na kapitat wiasny 44 90
¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemr wartas¢ firmy 0 0

7. Dziatalnoé¢ sprzedana lub zaniechana

Dziatalno$é¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zagzonym 31.12.2006roku i 31.12.2005 roku grupdtikégwa nie
zaniechatazadnej prowadzonej dziatalfa.

Dziatalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zagmonym 31.12.2006 roku i 31.12.2005 roku grupatkégwa nie
dokonala sprzeds zadnej prowadzonej dziataléo
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Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzeda

Relpol S.A. w dniach 09.11.2006r. i 28.12.2006r @it sprzedey prawa uytkowania wieczystego
gruntéw skiadajcego st z dziatek o ogélnej powierzchni 1,1159 ha oraana whasnéci znajduacych se
na tym gruncie budynkéw przeznaczonych na celedgigaorstwa, stanowicych odebne nieruchomixi o
ogolnej powierzchni iytkowej 12.969 m2 polmne na terenie Zielonej Gory. Przychod ze spragda
wynidst 3.340 tys. zt, wartd bilansowa netto sprzedanych budynkéw, budowfuingdw wyniosta 1.741
tys. zl, wysoké¢ przeceny prawa wieczystegaytkowania odniesiona na kapitat z aktualizacji wyge
wyniosta 241 tys. zt a koszt sprzeglgponiesiono w wysokei 122 tys. zi.

Wynik brutto na sprzeds wyniost 1 718 tys. zt i zostat przedstawionyrachunku zyskéw i strat w
pozycji ,pozostate przychody operacyjne”. Podatektitbdowy od 0s6b prawnych stanagyi zobowazanie
wyniost 611 tys. zt, rozwazano rezerw na przejciowe ré&nice w podatku dochodowym odnasma wynik
finansowy kwot¢ 285 tys. zt i na kapitat z aktualizacji wyceny #6. zt. Wynik netto na transakciji
sprzedanycBrodkéw trwatych wyniost 1 392 tys. zt i zostat repentowany w rachunku zyskéw i strat w
pozycji ,zysk ( strata ) netto” , podatek dochodoigzacy i wynikajacy z przejciowych r&nic w podatku
zaprezentowano w rachunku zyskow i strat w pozye@datki”.

Dziatalng¢ produkcyjna dotychczas prowadzona w sprzedaoypibktach zostala przeniesiona w inne
miejsce i jest nadal kontynuowana w takim samynmiarze jak dotychczas.

8. Dywidendy

Ju trzy lata temu Zaeg informowal, ze Relpol lrdzie spotls dywidendows. W nasgpstwie tej decyzji z
zysku za 2003 r. Zasd rekomendowat akcjonariuszom wygtadywidendy. Na dywiderd przeznaczono
wowczas kwaog 2.138 tys. zt tj. 48% zysku netto.

W 2004 r. spotka wypracowata 6.066 tys. zt zyskigzego na dywiderdprzeznaczono 2.352 tys. zt (39%
zysku netto z 2004 r.).

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 czeaw2006 r. przeznaczono 2.352 tys. zt na wyplat
dywidendy z zysku za 2005 r. (48% zysku netto 5200

Zarzd nie podjt jeszcze decyzji odrdaie propozycji wyptaty dywidendy z zysku za 2006 .

Dywidendy wyptacone i przeznaczone do wyptaty 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym

Dywidendy z akcji zwyklych:

dywidenda za rok 2004 w wysada 2,75 zl/akcja (wyptacon
20.09.05r) 2352

dywidenda za rok 2005 w wysada 2,75zt/akcja (wyptacone
20.09.06r) 2 35;

Spairdéd spotek grupy kapitatowej, dywidendegularnie wyptacaj Relpol Eltim i Relpol M.
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9. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk na jedn akci zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okrestalwy i sredniej waonej
liczby akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedrakck ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
Rozwodniona liczba akcji wynosi 873 563 i jest pghszona o 18.458 sztuk akcji nowej emisji serii D.

Zysk na jedng akcje 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Liczba akcji w obrocie w sztukach 873 56: 855 105
Liczba opcji na akcje dla zaidu w sztukach 0 18 458
Liczba akciji przyj. do ustalenia rozwodnionego kaipi

wiasnego i zysku na akcjw sztukach 873 56: 870519
Kapitat wtasny w tys. zt. 41 027 40 197
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 46,97 47,01
Rozwodniony kapitat wlasny na akgt/szt. 46,97 46,18
Zysk (-strata) netto ( zanualizowany) w tys. zt 3 38¢ 4 252
Zysk (-strata) na jednakcg zwykla zl/szt. 3,87 4,97
Rozwodniony zysk (-strata) na jedakci zwykta zi/szt. 3,87 4,88

10. Maijatek trwaty rzeczowy

NOTA NR 10

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31 grudnia 2006 roku Grunty Budynki i Maszyny , Sr. trwale w Ogotem
budowle urzadzenia, budowie
§r. transportu i zaliczki
i inne $r. trwatle
Wartas¢ netto na pocgek okresu 49z 8 44¢ 17 32¢ T4€ 27 014
Zwiekszenia stanu z tytutu: 0 164 2 62: 5 24¢ 8034
-zakup 0 164 207t 5 24¢ 7 487
-leasing operacyjny 0 0 54: 0 543
-inne 0 0 4 0 4
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 14 961 2 557 3532
-sprzeda 0 0 177 0 177
-likwidacja 0 10 761 0 771
-inne 0 4 23 2 557 2584
Odpis amortyzacyjny za okres 0 36¢ 3381 13 3769
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanyghtrwatych 0 10 89¢ 0 908
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2006 roku 49z 8 24( 16 49 342¢ 28 655
Stan na 01 stycznia 2006
Wartas¢ brutto 492 13 21« 61 64: 81¢ 76 168
Umorzenie 4 76¢ 44 31¢ 71 49 154
Odpisy aktualizujce 0
Wartosé netto 49z 8 44¢ 17 32¢ 74€ 27 014
Stan na 31 grudnia 2006 roku
Wartas¢ brutto 492 13 36¢ 63 32¢ 3501 80 685
Umorzenie 0 512¢ 46 83: 75 52 030
Odpisy aktualizujce 0
Warto$¢ netto 31 grudnia 2006 roku 49z 8 24( 16 49 3 42¢ 28 655
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Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31 grudnia 2005roku Grunty Budynki i Maszyny , Srodki trwate Ogotem
budowle urzadzenia, w budowie i
srodki zaliczki
transportu i inne
srodki trwate

Wartas¢ netto na pocgek okresu 122 11 44( 18 39¢ 181t 32873
Zwigkszenia stanu z tytutu: 0 62 4 50¢ 3 11¢ 7 684
- zakup 0 62 3 28¢ 3 11¢ 6 467
- leasing operacyjny 0 0 121 0 1217
Zmniejszenia stanu z tytutu: 73C 5 09( 248¢ 417( 12 474
- sprzeda 19t 1 24¢ 181¢ 1 3262
- likwidacja 0 0 66€ 0 666
- inne 0 0 0 4 16¢ 4169
- przeznaczone do sprzegla 53t 384z 0 0 4377
Odpis amortyzacyjny za okres 0 832 4 36: 13 5208
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedany@todkow

trwatych 0 601 127( 0 1871
Srodki trwate przeznaczone do sprzada 0 2 26¢ 0 0 2 268
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto §¢ netto na 492 8 44¢ 17 32t 74€ 27 014
Stan na 01stycznia 2005

Wartas¢ brutto 1222 18 52¢ 58 97: 1 88 80 605
Umorzenie 0 7 08t 40 57¢ 72 47 732
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 122¢ 11 44( 18 39¢ 181t 32873

Stan na 31 grudnia 2005roku

Wartas¢ brutto 492 13 15¢ 61 65¢ 81¢ 76 123
Umorzenie 0 4 70¢ 44 32¢ 71 49 109
Odpisy aktualizujce 0
Wartos¢ netto 492 8 44¢ 17 32t 74€ 27 014

Na dzier 31.12.2006 roku grupa kapitatowa posiadataytkowata maszyny i usglzenia produkcyjne,
srodki transportu, licencje na mocy umoéw leasinquafisowego waktznej wysokéci 4.204 tys. zt brutto na
dzien nabycia przedmiotu leasingu. Okregytkowania tychsérodkéw przygty jest na podstawie analizy

ekonomicznej syteczndci i wynosi od 36 do 240 miesly.

Dokonuje st odpiséw amortyzacyjnych tychodkéw metod systematycznego, planowego razsnia

wartasci pocatkowej na okréony okres aytkowania.

W okresie zakfoczonym w dniu 31 grudnia 2005 roku Spotka posmdat wytkowata maszyn i
urzadzenia na mocy umow leasingu finansowegaaznej wysokéci 4 492 tys. zt brutto na dZienabycia

przedmiotu leasingu.

Na dziéd 31.12.2006 roku nagiujace aktywa zakwalifikowane do rzeczowych aktywéw aiyeh

stanowity zabezpieczenia kredytéw bankowych:

- nieruchoméci w Zarach i Swieradowie Zdroju, warké zabezpiecze wynosi 8.337 tys. zi wg
wyceny rzeczoznawcy i 7.988 tys. zt wg wacioksicgowej netto , ustanowiono hipotekickne
kaucyjne i zwykte na tych nieruchodoiach do kwoty 22.531 tys. zt oraz ustanowioastawy
rejestrowe na maszynach o wado 2.936 tys. zt celem zabezpieczenia kredytowialdaych przez

Bank Zachodni WBK S.A.,

- ustanowiono roéwnie zastaw rejestrowy na maszynach agzhej wartéci 4.290 tys. zt celem
zabezpieczenia kredytow udzielonych przez Bank DIGBRD Polska S.A. z siedzilw Warszawie.

Na dzieh 31.12.2005roku nagiujace aktywa zakwalifikowane do rzeczowych aktywowatiyeh byt
objety hipoteky ustanowion w celu zabezpieczenia kredytow bankowych:
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- hipoteka kaucyjna do kwoty 11.777 tys. zt namitlomdciach w Zielonej Gorze, Warach i w
Swieradowie Zdroju , o warfgi ksiegowej netto w wysokiei 8.181 tys. zi,
- zastaw rejestrowy na maszynach o wéitds.123 tys. Zt

11. Nieruchomosci inwestycyjne

NOTANR 11
Nieruchomosci inwestycyjne
Budynki i
Stan na 31 grudnia 2006 roku Grunty budowle Ogotem
Wartas¢ netto na 01.01.2006r 204 751 955
Zwiekszenia stanu 0 0 0
Zmniejszenia stanu 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres 0 41 41
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0
Warto$é netto na_31.12.2006r 204 71C 914
Stan na 01 stycznia 2006
Wartas¢ brutto 204 81¢€ 1020
Umorzenie 0 65 65
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Warto$¢ netto 204 751 955
Stan na 31 grudnia 2006 roku
Wartas¢ brutto 204 81¢€ 1020
Umorzenie 0 10€ 106
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Warto$é netto 204 71C 914
Stan na 31 grudnia 2005roku
Wartas¢ netto na 01.01.2005r 204 792 996
Zwiekszenia stanu 0 0 0
Zmniejszenia stanu 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres 0 41 41
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0
Warto$é netto na_31.12.2005r 204 751 955
Stan na 01stycznia 2005
Wartas¢ brutto 204 81¢€ 1020
Umorzenie 0 24 24
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Warto$¢ netto 204 792 996
Stan na 31 grudnia 2005roku
Wartas¢ brutto 204 81¢€ 1020
Umorzenie 0 65 65
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Warto$é netto 204 751 955

Nieruchom@¢ inwestycyjra, wykazam w sprawozdaniu stanowi nabyta w dniu 27.04.2004 r.
nieruchomé¢ zabudowana, pofona w Katowicach. W skfad nieruchofod wchodzi prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw o powierzchni 2.410° mraz zabudowania o charakterze biurowym i magaayno o
tacznej powierzchni 977,58 InNieruchomé¢ zostata wyceniona wediug ceny nabycia a okresrzenia
wynosi 20 lat.

Na dzieéh 31.12.2006 roku grunty i budynki o waito bilansowej 914 tys. zt. olfe byly hipotelg do
wysokaci 4.500 tys. zt ustanowignw celu zabezpieczenia kredytu w Bank DnB NORD RoIS.A. z
siedzila w Warszawie

Wartas¢ bilansowa nieruchondoi na dzié 31.12.2005 roku wyniosta 955 tys. zt i rowhigbjeta byta
hipoteka do wysokdci 4.500 tys. zt ustanowiarw celu zabezpieczenia kredytu w Bank DnB NORD kals

27



Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Relpol 3a42006 r.

12. Wartosci niematerialne i prawne

NOTA NR 12
Wartosci niematerialne i prawne

Stan na:
Stan na 31 grudnia 2006 roku

Wartas¢ netto na pocgek okresu
Zwigkszenia stanu z tytutu
- zakup
- inne
Zmniejszenia stanu z tytutu:
- sprzeda
- likwidacja
- inne
Odpis amortyzacyjny za okres

Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych

wartgsci niematerialnych i prawnych
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty warteci
Warto$¢ netto na 31.12.2006r

Stan na 01 stycznia 2006
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Wartosé netto

Stan na 31 grudnia 2006 roku
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

Stan na:
Stan na 31 grudnia 2005roku

Wartai¢ netto na poczatek okresu
Zwigkszenia stanu

- zakup

Zmniejszenia stanu z tytutu:

- sprzeda

- likwidacja

- inne

Odpis amortyzacyjny za okres

Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych

wartasci niematerialnych i prawnych
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
Warto$¢é netto na 31.12.2005r

Zakonczone Prace Nabyte koncesije Pozostah Ogodtem
prace rozwojowe patenty, licencje wartosci
rozwojowe w toku podobne niematerialne i
prawne wraz z
zaliczkami
3 46¢ 1 55¢ 572 114« 6 744
1115 139 37 361 2909
1115 139 37 3¢ 2587
0 0 0 32z 322
0 1115 0 0 1117
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 1115 0 0 1117
85¢ 0 171 172 1202
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
372i 1 83¢ 43¢ 133t 7334
8 82¢ 1 55¢ 2 76¢ 132¢ 14 481
5357 0 2 19¢ 184 7737
0 0 0 0 0
3 46¢ 1 55¢ 572 114 6744
9 94: 1 83¢ 2 80¢ 1 68¢ 16 272
6 21¢ 0 2 36 35¢ 8938
0 0 0 0 0
372i 1 83¢ 43¢ 133t 7334
Zakonczone Prace Nabyte Pozostate Ogotem
prace rozwojowe rozwojowe koncesije, wartosci
w toku patenty, niematerialne i
licencje i prawne wraz z
podobne zaliczkami
361 1311 30¢ 5 5237
1121 1 49( 59¢ 122 4437
1121 1 49( 59¢ 1227 4 437
0 124: 21C 0 1452
0 0 21C 0 210
0 0 0 0 0
0 1 24: 0 0 1242
1 26¢ 0 131 88 1483
0 0 5 0 5
0 0 0 0 0
3 46¢ 1 55¢ 572 114« 6 744

28



Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Relpol 3a42006 r.

Stan na 0lstycznia 2005

Wartas¢ brutto 7 70¢ 1311 2 37¢ 10z 11 497
Umorzenie 4 09: 0 2 07( 97 6 260
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto 3617 1311 30¢ 5 5237
Stan na 31 grudnia 2005roku
Wartas¢ brutto 8 82¢ 1 55¢ 2 76¢ 132¢ 14 481
Umorzenie 5 357 0 2 19¢ 184 7737
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 3 46¢ 1 55¢ 572 114¢ 6 744

W sktad wartéci niematerialnych i prawnych wchadzkoszty prac rozwojowych, licencje na
programy komputerowe, licencje naytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu ptacowego,

zakup wiedzy o klientach i rynku.

Najwieksz pozycg stanowi WNIP dotycra zakupu wiedzy o klientach o rynku i wynosi 9¢8. &zt (na 31

grudnia 2005: 1 026 tys. zt). Okres amortyzacjnesi 10 lat.

Na dziex 31.12.2006 roku grupa kapitatowa posiadatayitkowata prawa licencyjne nazytkowanie
programéw SAP i KOMY prawa licencyjne SOLID WORKSa mocy umdéw leasingu finansowego agznej

wysokaci 698 tys. zt brutto na dzie nabycia przedmiotu leasingu. Okregytkowania tych warteci

niematerialnych i wynosi od 36 do 120 migsi.

Opis zabezpieczeustanowionych na warfoiach niematerialnych i prawnych:

Wartacsci niematerialne nie stancavkabezpieczenia zoboyzian.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda

Grupa kapitatowa na dziebilansowy nie posiada wasm niematerialnych przeznaczonych do sprzgda

Wartasé firmy:

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym grupa kapitatowa njkagywata wartéci firmy.
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13. Inwestycje finansowe

Polaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym zalazonym 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 rgkupa kapitatowa nie

taczyta s& z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspoélnym przedsiwzigciu

W okresie sprawozdawczym zaloczonym 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 rgkupa kapitatowa nie
prowadzita wspoélnych przedsvzie¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym diugoteomia aktywa finansowe

nieograniczoa zbywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym, @pse do sprzedg przedstawialy si

nastpujaco:

NOTA NR 13

Aktywa finansowe

Akcje - wartosé bilansowa
Wartas¢ wedtug cen nabycia
Odpis aktualizujcy

Udziaty -wartosé bilansowa
Wartas¢ wedtug cen nabycia
Odpis aktualizujcy

Inne (kaucja RF)

Ogotem akcje i udziaty

w tym w jednostkach zateych

Zmiany stanu dtugoterminowych aktywo6w finansowyct

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia z tytutu:
- zakup udziatéw
- zakup udziatéw "Relpol-Altera" Ukraina
- zakup udziatéw "Relpol-France" Francja
- zakup udziatéw "Relpol-LTD" Wielka Brytania
- zakup udziatow "Relpol-Hungary" &yry
- podniesienie kapitatu
- podniesienie kapitatu "Relpol-Baltija"
- inne
- koszty zalaenia spotki "Relpol-Altera DP"Ukraina

Zmniejszenia z tytutu:
- sprzeda udziatow

- likwidacja

-trwala utrata wartei
Inne(kaucja RF)

Stan na koniec okresu

31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  (rok ubiegty)
0 0
0 0
0 0
92¢ 963
98( 963
-51 0
14 3
94: 963
94: 963
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
96° 351
20 837
14 824
0 0
-3 3
5 10
0 0
4
51 229
51 229
11 4
94: 963
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Akcje i udzialy w jednostkach

podporzadkowanych

Nazwa spoiki

Relpol Hungary
Relpol-Altera sp.z o.0.

siedziba

Budapeszt
Kijow

DP Relpol-Altera sp. z 0.cCzerniahéw

Relpol-Baltija S.A.

Relpol-M j.v

Relpol-Eltim Sp. z 0.0.

Relpol-BG Ltd
Relpol-France

Relpol Ltd WIk.Brytania

Razem

Nazwa spotki

Relpol Hungary
Relpol-Altera sp.z o.0.
Relpol-Baltija S.A.

Relpol-M j.v

Relpol-Eltim Sp. z o0.0.

Relpol-BG Ltd
Relpol-France

Relpol Ltd WIK.Brytania

Wilno

Minsk
Sankt-
Petersburg
Warna

Pary:
Luton-Anglia

kapitat
wiasny

-247
1297
117

33C
4 57:
20¢
-1 531
-731

charakter

przedmiot

dziatalnosci
Handel zalezna
Handel i produkcjezalezna
Produkcja zalezna
Handel i produkcjézalezna
Handel zalezna
Handel zalezna
Handel zalezna
Handel zalezna
Handel zalezna

kapitat zaktadowy zysk/strata
netto

46
1 45¢
2 88¢

10
76€
1

-30€
-157
-26¢
-47
1527
101

-1 48¢
-432

metoda
powigzania konsolidacji

wytaczona
wytaczona
wytaczona
petna
wytaczona
petna

wytaczona
petna
wytaczona

zysk/strata z
lat ubiegtych

-1 44(

3 03¢

data objecia wartosé korekty warto§¢ % udziat w %udziat w
kontroli akcjiludzialow  aktualizujace bilansowa  kapitale 0golnej liczbie
wedlug ceny udziatow glosow
nabycia
1993-05-3. 51 -51 0 10C 10C
2004-05-1: 84¢ 0 84¢ 51 51
w trakcie organizac 4 0 4w trakcie organizaciji
1997-05-2i 274 -1 27( 147t 10C 10C
1997-02-2i 71 0 71 60 60
1998-07-0! 9 0 9 60 60
1998-05-2. 6 0 6 52 52
2004-12-0 41¢ 0 41¢ 51 51
2005-04-0. 0 0 0 51 51
4 15¢ -1 321 283
zobowigzania naleznosci aktywa przychody otrzymane kapitat
jednostki razem ze lub nalezne  rezerwowy
sprzedazy dywidendy
1 02( 13¢€ 77z 59¢ 0 15
8717 177 218¢ 171¢ 0 0
67C 37C 1851 5 391 0 0
77z 0 1262 3 51¢ 0 0
152¢ 109t 6 05( 14 19¢ 0 0
164 53 37z 732 0 0
4 04¢ 2 22¢ 2 54t 13 31 0 0
1 30¢ 254 57¢ 101« 0 0

kapitat
zapasowy

o O o

11

©

o o oo
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W okresie sprawozdawczym od 01.01.2006 roku do2320D6 roku Relpol nie dokonywabhdnych
istotnych inwestycji w diugoterminowe aktywa finamse. W listopadzie 2005r. Zait ,Relpol” S.A. podjt
uchwat o podniesieniu kapitatu zaktadowego w spoétce ,BERrltija” na Litwie o kwot 72 tys. Eur ( 250 tys.
Ltl, 283 tys. zl). Objcie kapitatu nagpito poprzez skompensowanie zobew# ,Relpol Baltija” wobec
.Relpol” S.A. z tytutu zakupgrodkow trwalych. ,Relpol” S.A. posiada 100% akciji,Relpol Baltija”

Obecnie spoétka prezentuje udzialy w cenie nabyciazgkdnieniem trwatej utraty warfoi.

Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach stoyszanych.

Spotka zalena Relpol Altera utworzyla sp@kDP Relpol Altera, ze 100% udzialem w kapitale.
Wiasciciele podgli decyzi o przekazanie udziatéw DP Relpol Altera udziatomcRelpol Altera, w takich
samych proporcjach, jakie posiaglajdzialy w Relpol Altera. Przekazanie to np#b w kwietniu 2007 r.
Relpol objt 51% udziatéw w DP Relpol Altera.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

W jednostkach powrzanych:
- udzielone pgyczki
W pozostatych jednostkach
- udzielone pgyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

transakcje Forward, Opcje

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe, udzialy i inne

krétkoterminowe aktywa finansowe wedtug

zbywalnosci

Z ograniczon zbywalndcia

- transakcje Forward (wagdgodziwa), opcje

Warto §¢ bilansowa

Grupa kapitatowa udzielita napujacych payczek jednostkom zataym:

Nazwa pcazyczkobiorcy Kwota

udzielonej udzielonejoprocentowania

Kwota

pozyczki w pozyczki w

walucie
POZYCZKI UDZIELONE
Relpol Hungary (EUR) 20
Relpol Hungary (EUR) 15
Relpol Hungary (EUR) 16
Relpol Hungary (EUR) 20
Razem Relpol Hungary
(EUR) 71
Razem Relpol Altera (USD) 227
Razem pozostate PLN
Razem payczki udzielone 298

w tym diugoterminowe

PLN

7
57
62
7

273
660
40
973

Wysokosé

5,00%
5,00%
5,00%
5,00%

5,50%
8,00%

32

31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
99z 1510
99z 1510
23z 339
4 0
22¢ 339
22¢ 339
122¢ 1849
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
22¢ 339
22¢ 339
22¢ 339
Data udzieleniaData sptaty pazyczki Odsetki Razem payczki
pozyczki wg umowy naliczone od tacznie z
udzielonych odsetkami
pozyczek w
PLN
05.11.2004 31.12.2007 10 87
12.12.2005 31.12.2007 3 60
25.01.2006 31.12.2007 3 65
15.03.2006 31.12.2007 3 80
19 292
12.12.2005 31.12.2007 a7 707
21.12.2006 10.02.2017 0 40
66 1039
36
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POZYCZKI SPLACONE w okresie sprawozdawczym

Relpol Hungary (EUR) 3 12 5,00% 23.02.2005 28.02.2006

Relpol Hungary (EUR) 10 41 5,00% 31.05.2005 28.02.2006 0
Razem Relpol Hungary 13 53 0
Razem Relpol Altera 73 237 0
Razem payczki sptacone 86 290 0

Pochodne instrumenty finansowe

Zawarte przez gruptransakcije typu forward i opcje wykazywaneassprawozdaniu finansowym jako
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w wiartgodziwej lub jako zobowganie finansowe. Wargé
godziwa jest obliczana przyzyciu biezacej wartdci netto przyszitych przeptywow piesnych zwizanych z
tymi kontraktami, kwotowanych stép rynkowych, kewanych rynkowych kurséw walut forward i opcji.
Skutki przeszacowania spoétka odnosi odpowiednio mtaychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym ngsto przeszacowanie.
Pozostate spoétki nie zawiegaransakcji forward i opciji.

14. Zapasy

NOTA NR 14

Zapasy 31.12.20061 31.12.2005r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Materiaty 10 93( 10 447

Potprodukty i produkty w toku 7 49: 4 445

Produkty gotowe 5797 4418
Wedtug kosztu wytworzenia 5797 4418
Wedlug wartdci netto maliwej do uzyskania 573t

Towary 5 48( 4229

Zaliczki na zapasy 364 625

Odpisy aktualizujce 187¢ 1831

Zapasy razem wedtugzsizej z dwdch wartei: ceny

nabycia ( kosztu wytworzenia) oraz waidbnetto

mozliwej do uzyskania 28 18¢ 22 333

Zapasy towaréw, wyrobow gotowych i poHfabrykatow art@sci ksiegowej 10.500 tys. zt stanowity
zabezpieczenie udzielonego przez Nord /LB Bankkolgedytu oraz o warfoi ksiegowej 10.000 tys. zt
stanowily zabezpieczenie udzielonego przez Bank @#uh/VBK kredytu na dzie31.12.2006 roku.

Na 31.12.2005 r zapasy o waxtb ksiegowej 10.500 tys. zt stanowily zabezpieczenie ¥nedidzielonego
przez Nord /LB Bank Polska.

Tworzy sk odpis aktualizujcy wartd¢ zapasow, ktore znajdugie na stanie magazynu ponad jeden rok. Odpis
tworzy st w wysokaci 20 % wartdci tych zapaséw za key rok zalegania w magazynie i odnosi ®
pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpisyds/duja stan zapasow i wyniosty wg stanu na 31.12.2006
roku 1.875 tys. zt i wg stanu na 31.12.2005rokiB1.8's. zt.

W okresie 01.01. — 31.12.2006 roku w gzkiu z zagospodarowaniem, ztomowaniem lub sprzedapaséw
cofnieto odpisy aktualizujcy w wysokdaci 442 tys. zt a utworzono na zapasy w wysokd86 tys. zt w tym w
wysokaci 424 tys. zt z tytutu zalegania i 62 tys. zymutu wyceny wedtug cen nibwych do uzyskania.

Wzrost zapaséw stosunku do roku ubiegtego spowadgwyt gtéwnie wzrostem cen.
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15. Naleznosci handlowe

NOTA NR 15

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw
powiazanych
- do 12 miesicy
- powyzej 12 miesicy
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw
niezalenych
- do 12 miesicy
- powyzej 12 miesicy
Naleznoéci ogétem brutto
Odpis aktualizujcy naleznosci
Naleznosci netto

Naleznosci z tytutu dostaw,robo6t i ustug o pozostatym od
dnia bilansowego okresie sptaty:
do 1 miesica

powyzej 1 miesica do 3 miescy
powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy
powyzej 6 miesgcy do 1 roku
powyzej 1 roku

korekty konsolidacyjne

naleznosci przeterminowane
Naleznoici razem (brutto)

odpis aktualizujcy wart@¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem(netto)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
przeterminowane z podziatem na natenosci nie
sptacone w okresie:

do 1 miesica

powyzej 1 miesica do 3 miescy

powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy

powyzej 6 miesgcy do 1 roku

powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane razem (brutto)
odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane

razem(netto)

31.12.20061 31.12.20065r.

(rok biezacy) (rok biezacy)
1 291 1800

1 291 1800

0 0

16 96¢ 19 768

16 96¢ 19 741

0 0

18 25¢ 21 568

597 490

17 66 21 078
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
8 97( 6 264

9 50¢ 16 892

84( 1669

0 1

0 0

-6 88! -6 614

582 3 356

18 25¢ 21 568

597 490

17 66: 21 078
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
3 87¢ 1692

577 475

58¢ 266

32z 141

464 782

5 82i 3 356

597 490

5 23( 2 866
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Naleznosci sporne i przeterminowane nie
objete odpisami aktualizujgcymi

Tytut naleznosci Naleznosci Naleznosci Odpisy Naleznosci
przeterminowane przeterminowane aktualizujace przetermin.nie
do 180 dni powyzej 180 dni obj.odpisem

Naleznoici z tyt. dostaw i ustug 5 041 74C 68¢€ 5095
Naleznoici zagidzone wyrokiem gdowym 4€ 4€ 0
Naleznosci dochodzone na drodzedewej 14 14 0
Razem: 5 041 80C 74€ 5 095
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych wartosé

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.20061 31.12.2005r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Stan na pocgek okresu 49( 623

Zwiekszenia 91¢ 81

Zmniejszenia 811 214

Stan na koniec okresu 597 490

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie®procentowane i maja zazwyczaj 90-dniowy termatrukci.
Jednalke, dla niektérych kontrahentdéw okres sptaty mradéci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw
zawiera si w przedziale od 1 do 6 miesy.

W grupie kapitatowej stosujeespolityke w zakresie dokonywania sprzegiaproduktow, towarow i
ustug, tylko zweryfikowanym klientom. Dgii temu, zdaniem Zasdu, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom oléteny rezervg na nigciagalne nalenosci.

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaly zaprezentowane w hilansie w wsgio
nominalnej skorygowanej o odpisy aktualizacyjne sazane z utrat ich wartdgci. Zarad uwaa, ze warté¢
ksiegowa netto nalanosci jest zblzona do ich wartéci godziwe;j.

Z tytulu udzielonego kredytu przez bank BZ/WBK dikdavym zabezpieczeniem jest cesja
wierzytelngci z tytulu umow o wspétpracwybranych odbiorcoéw do 12.000 tys. zt rocznie. &abieczeniem
kredytu udzielonego przez Bank DnB NORD Polska St#nowi przelewy wierzytelngéci od wskazanych
odbiorcéw w wysokéci co najmniej 25.052 tys. zt rocznie.

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjacych, przy czym
odpisy te tworzoneasz uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty
naleznosci na podstawie analizy danych historycznych datygeh sciagalndici naleznosci badz na podstawie
struktur wiekowych sald natacsci. Zarzd nie stwierdza zaggenia sptaty nalsosci nie obgtych odpisami
aktualizacyjnymi w zwizku z tym ze na dzié publikacji sprawozdania znaczna ekézc¢ naleznosci
przeterminowanych w okresie od 1 - 6 mgegizostata uregulowana.

16. Pozostate nalgnosci krétko i diugoterminowe

NOTA NR 16

Naleznosci diugoterminowe 31.12.20061 31.12.20065r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Naleznoéci od jednostek powzanych 361 0

Naleznoéci od jednostek pozostatych 47E 781

Odpis aktualizujcy 0 0

Naleznosci diugoterminowe netto 83€ 781
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Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Odpis aktualizujcy
Stan na koniec okresu

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych
warto$é¢ naleznosci dlugoterminowych

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Specyfikacja naleznosci pozostatych
krétkoterminowych

Naleznoici budzetowe

Naleznosci z tytutu dziezaw
Naleznosci krotkotermin.z tyt.sprzedst
udziatow

Naleznoici z tytutu zaliczek
Naleznoici inne od pracownikéw
Naleznosci z tyt.sprzeday budynkéw
Inne(rental deposit Ltd)

Razem pozostate naleosci brutto
Odpis aktualizujcy

Razem pozostate nalmosci netto

w tym od jednostek paydianych

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych
warto$é¢ naleznosci krotkoterminowych

Stan na pocgek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

17. Gotéwka

NOTA NR 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w kasie

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych
Lokaty krétkoterminowe

Srodki pienkzne w drodze

Razemsrodki pieni ¢zne

31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  (rok ubiegty)
781 854

51¢ 275

467 348

0 0

83€ 781
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
0 0

0 0

0 0

0 0
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
661 365

157 157

584 638

1

13 4

1157 115

3

257t 1280

53€ 279

2 03¢ 1001

0 0
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
27¢ 196

31E 91

58 8

53€ 279
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
32 22

6 06 6 281

0 83

130t 0

740(C 6 386
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Srodki pienkzne w banku i w kasieasoprocentowane wedtug zmiennych stép procentowiidrych
wysoka¢ zaleey od stopy oprocentowania jednodniowych lokat banfah. Lokaty krétkoterminowe as
dokonywane na tie okresy, od jednego dnia do jednego mossi w zalenosci od aktualnego
zapotrzebowania spotek nérodki pienezne i @ oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stop
procentowych. Warté godziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow na dzie 31.12.2006 roku wynosi
7.400 tys. zt (31 grudnia 2005r: 6.386 tys. zt).

Na dzie&v 31.12.2006 roku Relpol S.A. dysponowata niewyketagymi przyznanymisrodkami
kredytowymi w wysokéci 13 400 tys. zt (31 grudnia 2005 roku: 17 304 gf9.
Srodki pienkzne w bankach, gotéwka oraz ich ekwiwalenty skiadaj ze srodkéw piengznych w kasie oraz
srodkéw pienéznych na lokatach bankowych o terminie realizacji laniesécy. Wartdéé ksiegowa tych
aktywéw jest zbltona do ich wartéci godziwe;.

Z tytulu udzielonego kredytu przez bank Nord/LB d&datym zabezpieczeniem jest prowadzenie
rozliczen z tytutu prowadzonej dziataldo gospodarczej poprzez rachunekzhey w wysokdci nie mniejszej
w skali roku nk 30% wartdci realizowanych obrotow krajowych i zagranicznychtytutu udzielonego kredytu
przez bank BZ/WBK dodatkowym zabezpieczeniem jestwpdzenie rozlicze z tytulu prowadzonej
dzialalndici gospodarczej poprzez rachunekzbey w wysokdci 70% uzyskiwanych rocznych przychodow.

Struktura rachunku przeptywow pienieznych 31.12.2006r. 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
A. Przeplywy srodkéw pien¢znych z dziatalnéci operacyjnej -4 062 19 140
B. Przeplywysrodkow piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej -4 542 -3554
C. Przeplywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowej 9676 -10 990
D. Przeptywy pienigzne netto razem A+B+C 1072 4 596
31.12.2006r. 31.12.2005r.
Struktura $rodkéw pienieznych wykazana w sprawozdaniu (rok biezacy) ( rok ubiegty)
Srodki pienkzne w kasie 32 22
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych 6 106 6 282
Srodki pienkzne w drodze 1305 0
Lokaty krétkoterminowe 83
Razemsrodki pienie¢zne w r-ku przeptywow pienigznych 7 443 6 387
Skutki wyceny na dziebilansowy -43 -1
Razemérodki pienkzne w bilansie 7 400 6 386

18. Rozliczenia midzyokresowe

NOTA NR 18

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.20061

(rok biezacy)

31.12.2005r.
( rok ubiegty)
Czynne rozliczenia mdzyokresowe:

-ubezpieczenia maku 3 171
-katalogi 37 118
-prenumeraty 1€ 20
-inne 34 30
Krotkoterminowe rozliczenia radzyokresowe razem: 9C 339

Rozliczenia midzyokresowe bierne 31.12.20061 31.12.20065r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Rezerwa na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe 23t 204

Rezerwa na audyt sprawozdania finansowego 41 12

Inne 71

Razem rozliczenia m¢dzyokresowe 347 216
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Rezerwa na koszty nie wykorzystanych urlopéw wylita jest kwartalnie w oparciu o faktyazios¢
dni nie wykorzystanych urlopéw na konieczdago kwartatu. W agu roku obrotowego na koniec | kwartatu
przypada jedna czwarta nie wykorzystanych dni wgditanu na koniec | kwartatu , na koniec Il kwiarta
przypada jedna druga nie wykorzystanych dni wedlagu na koniec Il kwartatu , na koniec 11l kwéutarzy
czwarte nie wykorzystanych dni wedtug stanu naidmo 11l kwartatu i na koniec roku tworzyesna wszystkie

dni nie wykorzystane wg stanu na ostatni flzieku.

$rednie wynagrodzenie dzienne pracownikow .

19. Kapitaly

NOTA NR 19

Kapitat podstawowy — struktura

Seria rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba warto$¢ emisjiwg  sposob

uprzywilejowania ograniczenia  akcji wart.nominalnej  pokrycia

praw z akgcji kapitatu

A na okaziciela zwykte brak 360 30( 1 80Zoptacony
B na okaziciela zwykte brak 240 20( 1 20Jloptacony
C na okaziciela zwykte brak 254 60! 1 27%optacony
D na okaziciela zwykte brak 18 45¢ 92optacony

Razem 873 56: 4 36¢

Ustalona w ten sposéb $éodni mnaona jest przez

data prawo do
rejestracji  dywidendy
(od daty)

29.03.1991r 01.04.1991r
20.01.1995r 01.10.1995r
27.11.1995r 01.10.1995r
20.07.2006r 01.01.2006r

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalra 5 zt i zostaty ohjte w zamian za wkiady piegiine.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazawiz kapitatu.

Akcjonariusze

OFE Skarbiec Emerytura
CU S.A.

Leszek ddrzejewski

ING TFI

Skarbiec TFI (pérednio Fortis)
Generali OFE

Bogumit Piontek

Piotr Wiaderek

Leszek Szwedo

Ponar Holding

Pozostali

Razem

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
24.05.2006 24.05.2007 31.12.2006 31.12.2006 31.12.200% 31.12.2005
ilosé % ilosé % ilosé %
77 000 8,81% 72 292 8,45%
62 302 7,13% 62 302 7,29%
135 341 15,49% 133 954 15,67%
86 768 10,15%
45193 517% 83579 9,57% 47 369 5,54%
47 144 5,51%
57 376 6,57% 44 804 5,24%
182 943 20,94% 60 090 6,88%
55413 6,34%
130 855 14,98%
459 159 52,56% 397 875 45,55% 360472 42,15%
873563 100,00% 873 563 100% 855105 100,00%

Wsréd akcjonariuszy sp6tki nie ma posiadaczy papiemavtaiciowych, ktére dawatyby specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta. Wkiyswyemitowane przez Relpol akcje skcjami
zwyklymi na okaziciela. Kadej akcji odpowiada jeden gltos na WZA.

Nie wystpuja zadne ograniczenia dotygze przenoszenia praw wiasoopapieréw wartéciowych.
Nie ma réwnie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagago wyemitowanym akcjom.
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Program opcji zamiennych na akcje

W 2006 r. zakaAczono program motywacyjny dla zadu, za lata 2002-2004, przeprowadzagmisg
akcji serii D w ilasci 18.458 szt. Program motywacyjny dla cztonkéwZzgdu ustalony zostat przez Rad
Nadzorca (uchwata nr 12/2002r z 12.02.2002r), w ramachdgorustalono powotag sk na uchwag 3/2001r
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz¥3z12.2001r, zasady wynagradzania cztonkéw
Zarzmdu w postaci opcji na akcje Spétki. Wynagrodzers®rkow Zaradu bytoscisle powiazane z wynikami

ekonomicznymi Spéiki i realizagiceléw wyznaczonych przez RaNadzorcz w okresie 2002-2004r.

Rada Nadzorcza na podstawie oceny zrealizowanyidwog dniu 05.05.2005r poela uchwalty, na
podstawie ktoérych przydzielono Zadowi za realizag zada w latach 2002-2004 18.4580pcji na akcje.
Ustalono roéwnig¢ podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu deeego, w wysokeci 92 290 zt.
Dnia 09.09.2005r Nadzwyczajne Walne Zgromadzehigighariuszy, podjo Uchwak 1/2005, na podstawie
ktérej upowaniono Zarad do podwyszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu deeedjo poprzez
emisg 18 458 akcji serii D aatznej wartéci nominalnej nie wikszej ni 92 290 zi.

W zwiazku z powyszym w bilansie na 31.12.2005 r. i na 30.06 2008p6tka dostosowata sposédb
prezentacji opcji na akcje do standardu MSSF 2tpiédai w formie akcji wkasnych”.

Instrument kapitalowy w postaci opcji na akcje wasvyceniany jest wedlug wagt godziwej w
momencie rozpoezia. Do wyceny wg wartei godziwej opcji na akcje zwykie zastosowano maoggteny
Blacka-Scholesa. Waigé godziwa opcji na akcje na dai@rzyznania (12.02.2002r) wynosita 574 tys. zt. Na
dzien bilansowy 31.12.2006r opcja nie wysita, gdyz akcje zostaly nabyte przez obecnego i bylego &aon
zarzdu. Podniesienie kapitalu zostalo zarejestrovizinkpca 2006 r. co do iai akcji oraz 04.09.2006 co do

wartasci kapitatu zakladowego.

Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci nominalnej

31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
181¢ 1819

Kapitat ze sprzedg w 1995r 500.000 szt. akcji serii C paiey ich wart@ci nominalnej zosta utworzony z
nadwyzki wartasci emisyjnej nad wart@ia nominalm w kwocie 10.687 tys. zt. Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spotki umorzyto akcje serii C:

- 08. kwietnia 2002r - 123.834szt. znica medzy cem emisyjm a cem nabytych akcji w celu umorzenia

wyniosta 4 628 tys. zt.

- 2l.stycznia 2003r - 121.561 szt.zmiza midzy cem emisyjrm a cem nabytych akcji w celu umorzenia

wyniosta 4 240 tys. zt.

Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartéci nominalnej na dzie31.12.2006roku wynosi 1.819 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym zacazonym 31.12.2006roku oraz 31.12.2005 roku niestyyty zdarzenia
powodujce zmiag w kapitale powstatym ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci nominalne;.

Kapitat zapasowy

1/3 kapitatu akcyjnego

Utworzony zgodnie ze statutem/umpwponad wymagai
ustawowo wart&e

Opcje na akcje
Razem kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Z tytutu ustawowej aktualizacjrodkdw trwatych
Przecena prawa wieczysteggytkowania
Odroczony podatek dochodowy

Razem kapitat z aktualizacji wyceny

Wptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

31.12.2006t1 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegty)
1 45¢ 1425
27 57¢ 25058
574 574
29 60¢ 27 057
31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy)  ( rok ubiegly)
173¢ 1747
237 478
-45 -91
193( 2134
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MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaptu wlasnego z zastosowaniem
og6lnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus w pozycji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwéellet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmujes,skte w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzadu Spoiki, vatpliwosci moze budzE ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipedeffjnej jako nie
pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy dety ona zdarzesprzed lat émiu i wigcej, a korespondage z
nia zyski zostaty podzielone przed aglaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodaik nie
jest jasne czy ewentualnegcie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw Kodeksu
Spoétek Handlowych, dotygeych np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy té warunkéw kiedy niezétine jest podicie uchwaty dotycaej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikbw sprawozdania finansowego i dlatego odigdwie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyege korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy pigji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadiyceny emisyjnej nad wartoia nominalry
akciji.

Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z uategtych), kapitatdbw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwiek z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji

facian . L Warto §¢ kapitatu .
Data wniesienia Warto$¢ wg Wskazniki I ; Réznica
: X N ) po przeliczeniu e .
Kapitatu ceny nominalnej | hiperinflacyjny Korekta hiperinflaciji

Kapitat zataycielski 217,18 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,31 383,37 0,04
09.04.1994r 1 201,0( 1,90 2 284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,0( 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,0¢ 1,50 1 506,0% 505,051
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,00 1,25 3 136,38 636,39
20.07.2006 (akcje serii D) 92,3 1,00 92,3
Razem: 4 367,82 X 16 102,0p 11734,19
Stan kapitatu akcyjnego na d#i81.12.2006r po przeszacowaniu wynosi 16.102ztys.
wtym :
- warta¢ prezentowana w sprawozdaniu  4.368 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaty z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cen nominalng akcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflacji

. Warto §¢ nadwyzki Wskaznik Warto ¢ Kapitatu Réznica

Data zdarzenia . L . Z agio po o .
agio hiperinfacyjny ) : Korekta hiperinflacji
przeliczeniu

Agio na 25.10.1995 10 686,0 1,25 13 407,4 724
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 867,0 -10 202,2 -1 335,2
21.01.2003r
Razem: 1819,0 X 3 205,2 1 386,2
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci
Nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 1.819 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.386,2 tys. zt
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Ogotem po korekcie 3 205,2 tys. zt.
Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan8112.2006r. pozycja w kapitatach wtasnych ,Z¥sk
strata z lat ubieglych” wynositaby:
Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawadedan 158 tys. zi
Korekta hiperinflacyjna kapitalu podstawowego  11.734 tys. zi
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.386 tys. zt
Ogoétem strata z lat ubiegtych po korektach 13 278 tys. zt

20. Rezerwy
NOTA NR 20
Rezerwa naswiadczenia pracownicze 31.12.20061 31.12.2005r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe
Stan na pocgek okresu 2 13¢ 2015
Utworzenie rezerwy 541 536
Koszty wyptaconychwiadczé 191 415
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na nagrody jubileuszowe na
koniec okresu 2 48¢ 2136
w tym krétkoterminowe 18¢ 154
Rezerwa na odprawy emerytalne
Stan na pocgek okresu 471 217
Utworzenie rezerwy 145 270
Koszty wyptaconyclwiadcze 15 16
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na odprawy emerytalne na
koniec okresu 59¢ 471
w tym krétkoterminowe 35 15
Ogdtem rezerwy naswiadczenia
pracownicze 3 08¢ 2 607
- krétkoterminowe 22¢ 169
- dlugoterminowe 2 86z 2438
Zalozenia aktuarialne

31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Stopa dyskontowa w % 51 5,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrotze% 2,5 2,5
Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug 31.12.20061 31.12.2005r.
tytutow (rok biezacy)  ( rok ubiegty)
Rezerwa na przyszie zob@®anie podatkowe
Stan na pocgek okresu 9 58t 8 890
Utworzenie rezerwy 47¢€ 695
Zobowizanie uregulowane 6 131 0
Rozwigzanie rezerwy 2 46¢ 0
Stan rezerwy na koniec okresu 146t 9 585
w tym krétkoterminowe 1 46t 9 585

Rezerwy pozostate
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Stan na pocgek okresu 20 0
Utworzenie rezerwy 0 442
Koszty wyptaconyclwiadcze 20 350
Rozwigzanie rezerwy 0 72
Stan rezerwy na koniec okresu 0 20
w tym krétkoterminowe 0 20
Ogdtem pozostate rezerwy 1 46t 9 605
w tym krétkoterminowe 146t 9 605

Zobowigzanie podatkowe z 2000r — sprawa w toku

Przez okres 5 lat toczytoegpostpowanie skarbowe w sprawie zalegliow podatku dochodowym od oséb
prawnych za rok 2000. W tym okresie Relpol otrzyratery r@ne decyzje Dyrektora Ugdu Kontroli
Skarbowej, od ktérych siodwotywat do Izby Skarbowej w Zielonej Gorze. W ypadku trzech decyzji Izba
Skarbowa przyznawata spoice racj uchylata zaskamne decyzje, kierag spraw do ponownego
rozpatrzenia.

W ostatniej decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skewej w Zielonej Gorze wydanej 20.10.2006r.
okreslono wysokd¢ zobowhzania podatkowego w kwocie 3 083 003 zt. Spéilkegulowata zobowizanie
gtébwne wraz z naleznymi odsekami w wysékio 7.089.235,78zt, rozwzata wczesniej utworzone rezeraraz
whniosta odwotanie do Izby Skarbowej w Zielonej Garz

W dniu 21.12.2006r. dyrektor Izby Skarbowej wydadyzg uchylapca w kwocie 60.901 zt. i ok#ét
zobowiazanie w wysokai 3 022 102 zt.

Spoitka nie zgodzila siz tym stanowiskiem i w dniu 29.01.2007r. zita skarg na decyzj Dyrektora Izby
Skarbowej do Wojewodzkiegoa®u Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim i efxje na ustalenie
terminu rozprawy.

W ksiegach spotki, na dzie31.12.2006 r. figurajjeszcze utworzone rezerwy w wysékbl.465 tys. zt
(zob. gtowne 814 tys. zt i odsetki 651 tys. za ewentualne zobow#ania podatkowe z tytutu odliczonej w
latach 2001- 2003 od dochodu do opodatkowanigystekwestionowanej przez UKS z 2000r .

Wiecej na ten temat opisano w raportachrdgigch i okresowych w latach 2001 — 2006

21. Kredyty i pozyczki

NOTA NR 21

Oprocentowane kredyty i payczki waluta  efektywna stopa % termin sptaty 31.12.200 31.12.2005

Dlugoterminowe

Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN Wibor 1M+0,85 31.07.2006 0 1997
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko-celowy PLN Wibor+0,75 30.09.2010 3 30C 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa-

inwestycyjny PLN Wibor + 0,70 01.01.2012 1 05¢ 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN Wibor 1M+0,65 01.05.2008 59¢ 1910
Razem kredyty diugoterminowe 4 95¢€ 3907

Krotkoterminowe

Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN Wibor 1M+0,75 31.07.2007 10 04: 7 100
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko

dtugoterminowy do 1 roku PLN Wibor 1M+0,85 31.07.2007 2 00t 2 668
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN Wibor 1M+0,75 31.07.2007 0 47
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko-celowy PLN Wibor +0,75 30.09.2010 1 20( 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN Wibor 1mM+0,65  30.04.2007 8 53¢ 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa-

inwestycyjny PLN Wibor + 0,70 01.01.2012 27¢ 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN Wibor 1M+0,65 30.04.2007 2 56¢ 1639
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Nord /LB Bank Polska Warszawa

dtugoterminowy do 1 roku PLN Wibor 1M+0,65 30.04.2007 1 32( 1335
25 94« 12 789

Razem kredyty diugoterminowe i krétkoterminowe 30 90( 16 696
Otrzymane limity kredytéw wedtug umow waluta 31.12.2006 31.12.2005

limit wykorzystanie limit wykorzystanie
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko-
dtugoterminowy PLN 8 00( 2 00¢ 8 00(C 4 665
Nord /LB Bank Polska Warszawa-
dtugoterminowy PLN 4 00( 191¢ 4 00( 3245
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLNi inne 10 00( 10 04: 10 00(¢ 7 100
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko PLN 2 00( 0 2 00C 47
Bank Zachodni WBK S.A. Lubsko-
dtugoterminowy-celowy PLN 4 50( 4 50( 0 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa-
dtugoterminowy-inwestycyjny PLN 4 30( 133: 0 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN 8 50( 8 53¢ 7 00C 0
Nord /LB Bank Polska Warszawa PLN 3 00( 2 56¢ 3 00( 1639
Razem 44 30( 30 90( 34 00( 16 696

Celem zabezpieczenia wierzytedoioi roszczé banku NORD/LB BANK POLSKA NORDDEUTSCHE
LANDESBANK SA w Warszawie, z tytulu udzielonego limi kredytu w wysokéci 19.800 tys. zt do
wykorzystania w formie kredytu wielowalutowego jest

- przelew wierzytelnéci na rzecz banku, wraz z zawiadomieniamizdtladéw o wartdéci w skali roku
nie mniejszej i 25 052 tys. zt
--  zastaw rejestrowy na zapasach o waitoie mniejszej i 10.500 tys. zi
--  zastaw rejestrowy na maszynacharzhej wartdci nie mniejszej i 2.189 tys. zi
--  zastaw rejestrowy na zbiorze maszynazhej wartdci nie mniejszej rii 2.101 tys. zi
- przelew wierzytelnéci na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej ruchimimaieruchoméci
- kaucja i hipoteka kaucyjnadzna do kwoty 4.500 tys. zt na nieruchdgionwestycyjnej, zastaw
rejestrowy na przedmiocie inwestycji, cesja prawmowy ubezpieczenia przedmiotu inwestycji,
nieodwotalne petnomocnictwo do ohziania rachunku bigcego lub innych rachunkéw
--  oswiadczenie o poddaniuesegzekucji.
Wartas¢ zabezpieczenia na wierzytefictach i srodkach pierdznych ustalona jest do wysala zadhzenia
powstatego z tytutu kredytu i odsetek oraz innyobztow.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu wielowalutowpgrez Bank Zachodni WBK S.A. (limit zachenia
ogoétem 24.500 tys. z}) stancwi
- hipoteki hczne zwykte i kaucyjne na nieruchofo@ch spdétki do kwoty 22.531 tys. zt wraz z gesj
praw polis ubezpieczeniowych. Watt@abezpieczena nieruchomixiach spoétki wynosi 8 337 tys. zt,
--  zastaw rejestrowy na zapasach o waitoie mniejszej i 10.000 tys. zi
-~ wplywy na rachunek bigcy wraz z udzielonym petnomocnictwem do rachunkukyB
--  zastaw rejestrowy na maszynach iagizeniach w wysolkii 2.936 tys. zi,
- cesja wierzytelnéri z tytutu uméw o wspdtpraowybranych odbiorcéw” Relpol” S.A. do
12.000 tys. zt rocznie.
Relpol S.A. posiadérodki trwate nabyte w formie leasingu finansowegaysokaci 4.902 tys. zt.
Po wyganieciu uméw leasingu z uptywem okreséw, na jakie Zgstawarte, przystugiwa bedzie Spéice
prawo do zakupu przedmiotu leasingu zacogwysokaci wartasci koncowe).
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22. Leasing finansowy

Cze$¢ $srodkéw trwatych z grupy maszyn i udzer produkcyjnych nabyta zostala w formie leasingu
finansowego z opgj zakupu. Pierwotnie spétka nabyweodki trwate z wiasnychsrodkéw obrotowych,
nastpnie sprzedaje je firmom leasingowym i odkupuje/jrmie leasingu.

NOTA NR 22

Zobowiazania z tytutu leasingu

Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy data zawarcia wartosé okres na ktéry  waluta zobowigzanie z
umowy pocatkowa  zawarto umowe umowy tytutu leasingu
srodka trwatego na 31.12.2006r

BPH-Leasing/maszyny i wgdzenia
produkcyjne 2001 1 31(C 5 lat 136
BRE-Leasing/maszyny produkcyjne 200t 2 501 5 lat 1671
ECS- International Polska/licencje 200¢ 69¢ 4 lata 406
WBK-International Polskajrodki transportu 200¢ 393 5 lat 165
Razem 4 90z 2378
w tym:- zobowizanie krotkoterminowe 863
- zobowizanie diugoterminowe 1515

Po wyganieciu uméw leasingu z uptywem okreséw, na jakie Zgstawarte, przystugiwa bedzie Spéice
prawo do zakupu przedmiotu leasingu zagogwysokaci wartcci koncowe;.

Relpol S.A aytkuje srodki trwata nabyte w formie leasingu operacyjnegwartgci 4.204 tys. zt nabyte w
okresie 2001-2006 r oraz wadtd niematerialne i prawne o waft 698 tys. zt. Umowy zostaly zawarte na
okres 36-60 miescy. Zabezpieczeniem wykonania zobexa: 53 deklaracje wekslowe.

23. Zobowigzania handlowe

NOTA NR 23

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)

Wobec jednostek powazanych 1053 171

Wobec jednostek pozostatych 7 45¢ 7 883

Razem zobowazania z tytutu dostaw i

ustug 8 51¢ 8 054

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w tergtind0-40 -
dniowych.
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24. Inne zobowizania dtugo i krétkoterminowe

NOTA NR 24
Pozostate zobowjzania 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Dlugoterminowe 24C 977
Zobowhzania z tytutu zakupu maszyn i adzen 24C 977
Krotkoterminowe 577¢ 7775
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i adzea 2 34« 2380
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 15 15
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpietze
spotecznych i innych 2 22¢ 3327
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 427 1386
- podatek dochodowy od 0sdéb fizycznych 322 277
- podatek VAT 77 467
- podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 1 36( 1172
- inne 37 25
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 97¢ 837
Zobowizania wobec Z§S 12C 69
Inne zobowizania wobec pracownikéw 86 49
Inne zobowazania 12 1098
25. Zobowigzania warunkowe
NOTA NR 25
Zobowigzania warunkowe 31.12.20061 31.12.2005r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Udzielone pogczenia kredytow 0 163
w tym dla podmiotow powzanych 0 0
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 0 0
Weksle wydane pod zabezpieczenie 0 0
w tym dla jednostek poawzanych 0 0
Akredytywy 0 0
Razem zobowazania warunkowe 0 163
Sprawy gdowe 14 1

26. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Zsta grupa kapitatowa natekredyty bankowe,
kredyty w rachunku bigcym, umowy leasingu finansowego z apejakupu orazrodki pienezne i lokaty
krotkoterminowe. Gldwnym celem tych instrumentéwafisowych jest pozyskanieodkéw finansowych na
dziatalng¢ grupy. Spotki posiadaj tez inne aktywa i zobowizania finansowe, takie jak nafeosci i
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug , ktére powstagzparednio w toku prowadzonej przezriziatalngci.
Zawierane g rowniez transakcje z udziatlem instrumentéw pochodnychkladsktdrych wechodg przede
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wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forwardopcje. Celem tych transakcji jest zadzanie
ryzykiem walutowym powstagym w toku dziatalnéci Spétki oraz wynikajcych z tywanych przez nizrodet
finansowania.

Spétka zidentyfikowata nastpujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko walutowe.

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia prapatke sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Eksport stanowi ok. 2/3 sprzeglaog6tem, import ok. 40% kosztow ogétem.
Podstawow waluta oba stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadku
sprzeday niewielka cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyka wplywéw walutowych nad wydatkami wynosi:

Aktywa i Pasywa a walucie obcej 31.12.2006r.
Rodzaj
waluty
EUR uUsD GBP INNE
) i w walucie obcej w tys.
Dlugoterminowe aktywa finansow: 102 0 0
w walucie sprawozdania 419 0 0 2 250
Naleznosci dtugoterminowe w walucie obcej w tys. 94 0 0 0
w walucie sprawozdania 361 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug W walucie obcej w tys. 3185 281 70 0
w walucie sprawozdania 12 192 815 392 2621
Naleznoici pozostate w walucie obcej w tys. 4 0 0 0
w walucie sprawozdania 15 0 0 0
i . . w walucie obcej w tys.
Krotkoterminowe aktywa finansow 76 243 0 0
w walucie sprawozdania 292 707 0 0
. o . ) w walucie obcej w tys.
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 1030 191 9 0
w walucie sprawozdania 3943 556 51 1422
w walucie obcej w tys. 4 491 715 79 0
Razem aktywa w walucie sprawozdania 17 222 2078 443 6293
Kredyty i pazyczki w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 35 0 0 X
w walucie sprawozdania 133 0 0 3
) ) i w walucie obcej w tys.
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 953 40 0 0
w walucie sprawozdania 3654 118 0 1246
Inne zobowizania w walucie obcej w tys. 430 0 7 0
w walucie sprawozdania 1649 0 41 0
w walucie obcej w tys. 1418 40 7 X
Razem Pasywa w walucie sprawozdania 5 436 118 41 1249
w walucie obcej w tys. 3073 675 72 X
Aktywa — Pasywa w walucie sprawozdania 11 786 1 960 402 5 044
Aktywa i Pasywa a walucie obcej 31.12.2005r.
Rodzaj
waluty
EUR USD GBP INNE
Diugoterminowe aktywa finansowW Walucie obcej w tys. 0 0 0 X
w walucie sprawozdania 0 0 0 3714
Naleznosci diugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci pozostate

Krotkoterminowe aktywa finansow

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

Kredyty i pazyczki

Leasing finansowy

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Inne zobowazania

Razem Pasywa

Aktywa - Pasywa

w walucie obcej w tys. 3570 34 31 0
w walucie sprawozdania 13 780 109 170 1257
w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
w walucie obcej w tys. 50 301 61 0
w walucie sprawozdania 191 980 339 0
w walucie obcej w tys.
958 453 28 0
w walucie sprawozdania 3689 1472 156 912
w walucie obcej w tys. 4578 788 120 X
w walucie sprawozdania 17 660 2 561 665 5883
w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
w walucie obcej w tys. 98 2 0 X
w walucie sprawozdania 377 8 0 13
w walucie obcej w tys.
1205 14 0 0
w walucie sprawozdania 4 650 47 2 1024
w walucie obcej w tys. 610 0 0 0
w walucie sprawozdania 2 355 0 0 0
w walucie obcej w tys. 1913 16 0 X
w walucie sprawozdania 4082 55 2 1037
w walucie obcej w tys. 2 665 772 120 X
w walucie sprawozdania 13578 2 506 663 4 846

C.

Istotny wptyw kursu EUR/PLN na wynik spétki powageu iz spotka aktywnie zandlza

ryzykiem walutowym. Relpol S.A. wykorzystuje atorodne nargzia finansowe, przede
wszystkim transakcje forward i opcje.

Zawarte przez Spotkiransakcije typu forward i opcje wykazywamenssprawozdaniu finansowym jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu w wanitgodziwej lub jako zobowganie finansowe. Warté godziwa jest
obliczana przy #yciu biezacej wartgci netto przysziych przeplywdw pieginych zwizanych z tymi
kontraktami, kwotowanych stop rynkowych, kwotowelm rynkowych kurséw walut forward i opciji.

Skutki przeszacowania spétka odnosi odpowiednio mtaychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym ngsto przeszacowanie.

Na 31.12.2006r grupa posiadata ppsjace otwarte kontrakty :

rodzaj ilo§é¢ w

Nazwa banku transakcji waluta tys.

BRE opcja korytarz  eur 250
BRE opcja korytarz  eur 250
BRE opcja korytarz  eur 250
BRE opcja korytarz  eur 250
BRE opcja korytarz  eur 250
Razem ilasé otwartych transakciji 1250
Warto§¢ nominalna srednia 508z
Warto$¢ godziwa 531C
Roznica z wyceny 22¢

data
zawarcia
transakcji
14.06.06
14.06.06
19.06.06
19.06.06
19.06.06

data
rozliczenia
transakcji
15.01.07
12.02.07
12.03.07
16.04.07
14.05.07

kurs kurs
rozliczeniowyrozliczeniowy

wedtug wedtug
umowy umowy
minimum  maximum
4 4,09
4 4,09
4,02 4,14
4,02 4,14
4,02 4,14
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2. Ryzyko stopy procentowej.
a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowanm@akhincci spétki kapitatami obcymi
bazujcymi na zmiennych stopach procentowych.
b. Ze wzgtdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi zaledwie
ok. 34% pasywow, a jednodree potencjalne wahania stop procentowyghngwielkie,
spotka nie stosuje naydzi zabezpieczagych w tym zakresie.

3. Ryzyko kredytowe.

a. Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podsige obszary zaggenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielkg¢ limitdbw kredytowych do
prowadzenia dziatalroi.

b. Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki uméw dytwych (warunki zabezpieazewarunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spoiki nie istnieje ryzyko wypowiedzemazez banki
istniefacych umow kredytowych.

c. W ocenie spéiki nie wygbuje ryzyko niemgnosci finansowania dziatalrgi kapitatem
obcym.

Poniej przedstawiono warfoi bilansowe instrumentéw finansowych Spotki mamych na ryzyko stopy
procentowej i ryzyko kredytowe w podziale na poszrne kategorie wiekowe:

o

o

Pozycje finansowe 31.12.2006r. Kategorie wiekowe 31.12.20065r. Kategorie wiekowe
powyzej powyzej
(rok biezacy) do 1roku 1-5lat 5lat (rok ubiegly) dolroku 1-5lat 5lat
Aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe 83¢ 81¢ 2C 781 0 781
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 49« 20 49« 0 0 21 05: 21 05: 0
Srodki pienkzne 4 201 4 201 0 0 5 08¢ 5 08¢ 0
Pozostate aktywa finansowe

(dtugoterminowe) 0 0 0 0 0 0 0
Pazyczki udzielone 137( 137( 0 0 151C 151C 0
Walutowe kontrakty terminowe

typu forward ,opcje 22¢ 22¢ 0 0 33¢ 33¢ 0

Zobowigzania finansowe

Kredyt w rachunku biecym 2 56t 2 56¢ 0 0 1 68¢ 1 68¢ 0
Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego 2 37¢ 86 151f 0 2781 831  195(
Kredyty i pazyczki oprocentowar

wg zmiennej stopy procentowej 28 33¢ 2337¢ 4 95¢ 0 15 01( 1110¢ 390
Kredyty i pazyczki oprocentowar

wg statej stopy procentowej 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tyt dostaw i ustu 7 651 7 651 0 0 7 93( 7 93( 0
Walutowe kontrakty terminowe

typu forward ,opcje 0 0 0 0 0 0 0

4. Ryzyko kredytu kupieckiego.
a. Powysze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem ptatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ponad
18%
b. Spoétka minimalizuje powsze ryzyko poprzez wspoipkae wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spotka w szerokirkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych..

Spoika nie dokonywata inwestycji w papiery waddiowe wymienione w art. 3 ust 3 Ustawy z dnia Z#snia
1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wéanitiwvymi (Dz. U Nr 118 z pin. zm.).

Aktywa i zobowizania finansowe stanoxge instrumenty finansowe w sprawozdaniu finansowyykazano w
kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasad osjavyceny.

Majac na uwadze istotsé, przy nieznacznych kwotach dyskonta nie zastasovekorygowanej ceny nabycia.
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27. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Nazwa podmiotu

Relpol Hungary 46€ 27¢ 0 0 1 08¢ 64z 30z 20z 0 0
Relpol-Altera sp.z o.0. 109¢ 4 82: 0 0 25 107: 0 0 0 0
DP Relpol-Altera sp. z o. 42 0 1061 91 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 662 70¢ 0 0 21¢ 191 0 0 0 0
Relpol-BG Ltd 263 17¢ 0 0 77 4C 0 0 0 0
Razem 2 52 5 98¢ 1 06 91 1 40¢ 1 94¢ 30z 20¢ 0 0

Sprzedaz podmiotom Zakupy od podmiotow Naleznosci z tytutu

powigzanym

01.01.- 01.01.-

01.01.-

powigzanych

01.01.-

dostaw i ustug

Pozostate nalgnosci

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug

31.12.200¢ 31.12.2005 31.12.200¢ 31.12.200% 31.12.200¢ 31.12.200¢ 31.12.200¢ 31.12.200¢ 31.12.200¢ 31.12.2005

28. Zzdarzenia po dniu bilansowym

Zobowiazanie podatkowe z 2000r —sprawa w toku

W zwizku z wydan 21.12.2006r. przez Dyrektora Izby Skarbowej decyzy ktorej okrélono wysokd¢
zobowizania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawraecl2000r w wysokaei 3 022 102 zt Spotka
29.01.2007r. sktada skargna t decyzg do Wojewodzkiego @&lu Administracyjnego w Gorzowie
Wielkopolskim. Tocacy sk spér z organami podatkowymi od 2001 roku szespé&jano w nocie 20.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 27 lutego 2007r. Nadzwyczajne Walngrathadzenie spotki domimgej powotalo do Rady
Nadzorczej nagpujace osoby:
Lestaw Kula
Leszek Szwedo
Kajetan Wojnicz
Jacek Ksizkiewicz
Krzysztof Piontek

okrwNE

29. Wynagrodzenia i nagrody wyptacone lub nalégne wtadzom spotki

. . - Wynagrodzenie brutto
Czionkowie witadz podmiotu dominupcego y gW 20061
CZLONKOWIE ZARZADU w tym: 605 tys. zt
1.Prezes Zawdu - Mariusz Wrébel 34%.tyt
2.Wiceprezes Zaazlu - Robert §cza 264 tys. zt
CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ 295 tys. zt
w tym:
1.Kajetan Wojnicz 71 tys. zt
2.Wojciech Kowalski 57 tys. zt
3.Maciej Mizerka 57 tys. zt
4.Kurt Montgomery 31tys. zt
5.Zbigniew Budziski 3Byt
6.Wojciech Konat 24 tys. zi
7.Krzysztof Piontek 24 tys. zt
Razem 900 tys. zt
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Wynagrodzenie z programu motywacyjnego dla zargdu:

W dniu 05.05.2005r rada Nadzorcza ptaljUchwat 2/05/05/2005, na podstawie ktérej dokonano oceny
realizacji wyznaczonych zaydowi zada, w okresie 2002-2004 i przydzielongctnie za caly okres realizaciji
programu 18458 sztuk akcji dla dwoch obecnych w@sceztonkoéw zaegdu. W ramach tego przydziatu
Prezesa Zamrlu Mariusz Wrobel otrzymat 9 971 akcji, ktére apk w 2006 r. po cenie nominalnej w
wysokaici 5 zt za sztui. Na lata nagpne nie ustalono programu motywacyjnego.

Wszystkie wynagrodzenia witadz spoétki  przedstawiome tabeli dotycz wynagrodzé naleinych i
wyptaconych przez emitenta. Cztonkowie wtadz spilk otrzymali wynagrodzenia z tytutu petnienianfa;ji
we wladzach jednostek zafg/ch , wspotzalnych i stowarzyszonych.

30. Pozyczki udzielone wtadzom spotki

W(g stanu na dzie31.12.2006 r. nie bylo udzielonychzyozek dla Zargdu, Rady Nadzorczej i
cztonkéw ich rodzin.

31. Przecigtne zatrudnienie w grupie kapitatowej na dzié bilansowy

Etaty 31 grudnia 2006| 31 grudnia 2005
Relpol S.A. 605 573
Relpol Baltija 328 376
Relpol Eltim 9 9
Relpol France 6 6
Relpol Ltd 2 2
Pozostale spoiki 130 113
Ogétem Grupa 1080 1079

32. Prace badawczo-rozwojowe

1. Nakfady

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2006 r. okaol@5 tys. zi.
Struktue wydatkow przedstawia parsiza tabela.

Lp. Temat Nakfady [tys. zi]
1 Naktady na rozwoj przekaikow 1068|
2 Modyfikacja gniazd 179
3 Pozostate wydatki 178
Razem: 1425

2.  Nowe wyroby

1. Opracowanie konstrukcji, technologii i uruchomé produkcji przekanika programowalnego NEED
na znamionowe nagie zasilania 24VDC i 12VDC z 4 wigjiami przekanikowymi na sterowniku
mikroprocesorowym, bez wwietlacza LCD.
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2. Opracowanie konstrukcji, technologii i uruchomig produkcji przekanika czasowego TRANW w
obudowie modutowej wskiej 17,5 mm w wersji 1P i 2P (odpowiednio 16 i)8Aontowany na szyn
35 mm, zdejmowany za pompwkretaka, pracujcy w dziesgciu trybach funkcjonalnych.

3. Opracowanie konstrukcji i technologii produkejiaskoprofilowych przekanikéw interfejsowych
PIR6WB z zaciskami spzynowymi, z wymiennym cztonem wykonawczym przy payavyrzutnika.
Przekanik PIR6WB jest rozszerzeniem rodziny przaekaow PIR6W.

4. Opracowanie konstrukcji, technologii i uruchomée produkcji przekanika przekanikow
interfejsowych PIR6W-1PS.

5. Modyfikacja konstrukcji i technologii produkgniazd rodziny GZM, montowanych na sgy86 mm,
zdejmowany za pomaavkretaka.

6. Opracowanie przekaika programowalnego posiade¢go 13 wej¢ cyfrowych i 3 wejcia cyfrowo -
analogowe oraz 8 w§¢ przekanikowych. Przekanik jest rozszerzeniem depnhych w sprzedgy
wersji NEED.

7. Opracowanie konstrukcji przekaka czasowego wielofunkcyjnego na bazie przakew
interfejsowych PIR6W i PIR6WB z przekakami wykonawczymi: RM699 i RSR30.

8. Modernizacja systemu produkcyjnego przeiedw grupy R4.

9. Uruchomienie produkcji zmodernizowanej wersjzgkanikow miniaturowych serii RM84/5/7 o
podwyzszonych cechachzutkowych i nizszych kosztach produkciji.

V. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWSTI

1. Istotne zasady rachunkowéci

Format sprawozdania
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone w oparciu 0o zasa#osztu historycznego,
Z wyjatkiem przeszacowania budynkéw , do wyceny ktoryast@asowano warfo godzing.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finans@go
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006tainzatwierdzone przez Zadzdo publikaciji w dniu
24.05.2007r.

Rok obrotowy.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartatu kalendarzowego), okres
potroczny ( na koniec pétrocza kalendarzowego)éeskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzone sv siedzibach spotek a dokumentacja konsolidacyjnaiedzibie spotki
Relpol S.A. wZarach, przy ul.11-Listopada 37.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmtzane w tysicach ztotych polskich (PLN).

Zawartosé¢ sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spadzane na dzie zamknecia ksag rachunkowych lub na key inny dzié
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskéw i strat,

-zestawienie zmian w kapitale,

-rachunek przeplywoéw piegiinych,

-informacji dodatkowej,

-dodatkowe noty objaiajace.
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2. Zasady wyceny aktywow i pasywow

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne obejmaufoszty prac rozwojowych , licencje i oprogramoveakdmputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmuaréwno nakitady poniesione na nowe projekty roewej ktére spetniaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywéw , jak kaéczone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako
wartasci niematerialne i prawne naptije wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejegtu
Ewidencjonowaneasweditug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaeennne koszty prac rozwojowych
oraz koszty badaujmowane s jako koszty danego okresu , w momencie ich poangi Koszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie nmiplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowd przychdd, rozpoczynag od momentu wdeenia danego projektu.

W znacacej wickszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego , ktére prgedobnie bdzie generow& korzysci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres diszy niz rok, nastipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 ammotyana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wartei niematerialne i prawne umarzargnsokresie od 5 do 10 lat.

Wartaici niematerialne i prawne wykazywargewg wartgci netto pomniejszonej o skumulowgaamortyzagi i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwaltej utraty waado

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayracja dokonywana jest metpliniowa. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawiitgracyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarsfatvek przeprowadzaesia w roku nasgpnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wartdci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdigka dzien bilansowy
stwierdzono trwat utrat wartasici dokonuje si odpiséw aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania grgy odpiséw aktualizacyjnych dokonujee sch
odwrdécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majtek trwaly obejmujerodki trwate, ktére przeznaczone do realizacji dziatalngei statutowych
spokki i zgodnie z oczekiwaniamitla wykorzystywane przez czas dézy niz jeden rok. Dgrodkéw trwatych
zalicza s¢ réwniez prawo uytkowania wieczystego gruntow.

Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich cennabycia powikszora o wszystkie koszty
bezpdrednio zwazane z zakupem i przystosowaniem skladnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagug
wartas¢ uzytkowa srodka trwalego po zakazeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadan przy
przyjeciu do wywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwalego. Spétka
dotychczas nie aktywowala szacowanych kosztéw démaon i usunécia sktadnikasrodkow trwatych ze
wzgledu na ich nieistotnig.

Spétka dokonata przeszacowania budynkéw do weirgndziwej i uznatagtwartcs¢ jako koszt na dzie
1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowM&SF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okileny z gory okres ekonomicznegéywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkéw trwatych, wart& pocaitkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzeglajest odnoszony w ekar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dl@dkéw trwatych g nastpujace:

Budynki At
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat
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Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nastpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drogy systematycznego planowego rodaia
wartasci pocatkowej srodkow trwatych na okres ich ekonomicznegyteczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznegyteczndci. Przy
okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkow trwatych spétka uwzedinia:
- liczbe zmian na ktérych pracufgodek trwaly,
- tempo posfpu techniczno — ekonomicznego,
- poniesione nakilady na remont i modernizasgadzen,
- plan zakup6w inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzaosimygdy: po
dokonaniu weryfikacji ustalonag jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto §¢ srodkdw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkdw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i 3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestymzpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwalego doywania.

W przypadku stwierdzenia trwalej utratyartosci srodkéw trwalych, wartéci niematerialnych i
prawnych srodkéw trwatych w budowie, dokonujezsddpiséw aktualizucych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystatdgz inwestycyjnych w podatku dochodowym od osélonmych
i w zwiazku z tym tworzy si rezerve na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzacji
srodkow trwatych ohgtych ulgami.

Koszty finansowania zewgtrznego

Spétka koszty finansowania zegtrenego (zgodnie z MSR 23, poélgg wzorcowe) ujmuje jako koszty okresu,
w ktérym je poniosta bez wzglu na spos6b wykorzystaniazyezki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Watib pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaen) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpalizowanych wykazywane aswedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty wargai.

Dlugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia rgiizyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0sOb prawnych, powstatle wobec istnienia ujemnycinicdprzefciowych, ktére w przyszei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezerz tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazobowhzania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto dtugoteawm rozliczenia midzyokresowe obejmujréwniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktdrych okres rozliczenia rads#zdéw przekracza 12 miesy.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywOw jako przeznaczone docayastpuje w spoice wtedy gdy Zad podpt decyzg
0 sprzeday a aktywo kdzie generowato przychéd ze sprzada nie jak dotychczas przychéd z dziatdkio
operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywovatyeh zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzeda
kwocie nizszej z jego warkei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikow rghju obrotowego obejmuj materiaty, produkejw toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.
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1. Zapasy materiatébw wyceniang \8g sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powksza st 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsidada si z
ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktore doliczaveimomencie zakupu materiatow beggminio do ceny
zakupu. Cena nabycia ulega zmianie przy kolejnytugach i wyliczana jest jakwednia waona z
zapasu istniagego i nowo dokonanych zakupéw.

2. Towary wycenianeagéwniez wg $redniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cgny s

identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczyegst technicznego kosztu wytworzenia z
uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technégamkosztu wytworzenia z uwzghieniem czsci
statych kosztéw goednich produkcji, odpowiadaprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdoku
produkcyjnych. W ggu roku ewidencja jest prowadzona w stalych cenawhdencyjnych

(techniczny koszt planowany) korygowanych odchwyemi od kosztu normatywnego. Na dzie
bilansowy produkty gotowe wyceniang /g rzeczywistego technicznego kosztu wytworzerie n
wyzszego od ich cen sprzesyanetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykezey wartéci nominalnej.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatéwaréw, wyroboéw gotowych) rozliczaesiv catagci w
koszty jeeli ich udziat w ogdlnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyelyrobéw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje poozibna odchylenia od cen ewidencyjnych rozlidza s
proporcjonalnie do warési zapasu i rozchodu.

Spotka tworzy odpis aktualizagy wartég¢ zapaséw, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechyaytkowe lub przydatnici. Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartdci tych zapaséw za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosiwi pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpiskdryguj stan
zapasow.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe g to wszystkie nalnosci z tytulu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagalnéi oraz z pozostatych tytutéw, wymagalnych vigti 12 miesjcy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych nafaosci, ktére spetnigj warunki zaliczenia ich do aktywdw finansowych, \vagknych w
odrebnej pozyciji bilansu. Nie spetnigie tych warunkdw nakmosci sa zaliczane do aktywow trwatych spokki.
Naleznosci wykazywane s w wartaci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualimg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagaijcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwtekprzy czym odsetki te
ksiegowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaaosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyzh $ciagalndci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalenosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci tworzy sk w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spokki tj. polski ztoty rdzieh ich
przeprowadzenia p@ednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBBolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poegizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Na dziér sporadzenia bilansu nat@csci wyrazone w walucie obcej wycenione w/g kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktory ustalasiw nasgpujacy sposob:

-dla aktywow sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshegugpotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugng spoétk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #diic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych
nadwyke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwrfs@wvych.
W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadike
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje gako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyainsowe”.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krotkoterminowe wyceniasvediug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty wargoi.
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Srodki pieni ezne

Srodki pienkzne obejmuj gotdwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipiee z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki piengzne wycenione zostaty wg waétn nominalnejSrodki piengzne
na rachunkach wykazywangigcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone sa dobro przychodéw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmajczynne rozliczenia radlzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztow nagpi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuy:

-poniesione do 31.12.2000r koszty na remonty bkiéyn maszyn powsej 3,5 tys zt. Dla grupy 1 i &odkoéw
trwatych przygto okres rozliczeniowy 5 lat, a dla pozostatyodkow trwatych przygto okres 3 lat,

-odpis na Zaktadowy FunduSaviadczex Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,

-koszty prenumeraty dotyaze nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwazane z emigjbonéw handlowych,

-koszty ubezpieczei inne dotyczce nastpnego roku obrachunkowego,

-koszty zwizane ze zmianami wdronych systemoéw ptac i R-3.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wykazywanesw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@z wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysala zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajgov
Rejestru $dowego w wartéci nominalnej kapitat zapasowy jest tworzony zgedré Statutem na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanodinice pomiedzy wartdgcia nettosrodkéw trwatych przed i
po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosowngtepisow oraz nadwiltg z przeszacowania wasto
bilansowej sktadnikdw aktywow wg waém godziwej. Na kapitat ten odnosisiowniez skutki wyraenia w
cenach rynkowych inwestyciji.

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Ré&nice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciechmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdrezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdargepowstaje potencjalne, mowe do oszacowania
zobowizanie, ktére w przyszégi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spéiki
aktywéw generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoko6 utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysagkbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobagania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy.

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatngci ostatniej raty przypada na okres roku gasicego po dniu bilansowym.
Zobowiyzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagaj zaptaty na dziebilansowy.
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Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoiki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia pgednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poeoizy dniem zakgspgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Na dziér sporadzenia bilansu nat@csci wyrazone w walucie obcej wycenione wg kursu zamkrcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktory ustalasiv nasgpujacy sposob:

-dla aktywow <$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotie, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow -ér. kurs sprzedey stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo ediic kursowych odnosi siodpowiednio:
nadwyke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych
nadwyke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wvych.
W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje ipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje ko ,Inne koszty finansowe” Zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyainsowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, yezek wycenianeasw momencie ich poatkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waéth godziwej zaptaty otrzymanej za praee zobowizania. Zobowizanie

z tytutu kredytdw i payczek na dzié bilansowy § wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, kpmenosz na spoétk zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywOwg svwykazywane w bilansie spétki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoeagzacyjne. Przyte okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielana s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowizania. Koszty finansowe ksiegowane

bezpdrednio w rachunek zyskéw i strat.

Programy swiadczei pracowniczych

Pracownicy sp6tki majprawo do okréonych nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytagrdowych.
Nagrody jubileuszoweaswyptacane po osgnigciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy ofl@j na emerytuy lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spotki, przy czym wysok& swiadczeé w obu przypadkach zate od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spétce oraz od rajpego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowana
spotky i stau pracy. Ditugoterminowdwiadczenia pracownicze wyceniang wedtug wartéci biezacej
przysztego zobowizania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie ré@nice wartdci rezerw odnoszone snaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowrigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégeraktowane jako
krétkoterminowa, kumulowana pfatna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spoéiki zapte.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana j&stljgerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zglinego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowizan. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkowgniod
przegciowych g ustalane na podstawie obawiljacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaak®j
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezecguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiRé
przegciowe @ zdefiniowane jako rfnice pomédzy podatkow i bilansows wycery aktywéw i pasywow.
Zobowigzanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobaranie

56



Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Relpol 3a42006 r.

lub aktywa dlugoterminowe. Wykazywana w rachunkiwskodyv i strat czé¢ odroczona stanowi #dice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doaveelgo odroczonego na koniec i na piek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docweego dotycgce zdarzé rozliczanych z kapitatem
wilasnym odnosi gina kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniccia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystarezajgo do zrealizowania sktadnikow aktywow z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerwg na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichzdic przegciowych, ktére w
przyszigci spowodug zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitalowymi

Spotka dostosowata kgji do wymogoéw MSSF 2 ( Platéa w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przefciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odei@a do programéw ptatdoi instrumentami
kapitatowymi, ktérych wszystkie warunki pozwale¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaty zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program pfatnéei instrumentami kapitatowymi skierowany zostatagonkéw Zaradu Spokki i posiada form
rozliczenia poprzez dostavinstrumentéw kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitalowychaswyceniane wedlug waroi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona wardé godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiar@gmogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowhzania finansowe ujmuje siw bilansie spotki w momencie, gdy spétka staje strory
wiazacej umowy. Spoika klasyfikuje instrumenty finansomaedzié bilansowy z podziatem na:
- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
- instrumenty finansowe przeznaczone do termimadalndci,
- instrumenty finansowe przeznaczone do spraeda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszone edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wycenian@ v wysokdci ceny nabycia, czyli wedtug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za skladnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zoboyziania. Koszty transakciji
podwyzszap wartas¢ poczitkowej wyceny aktywow i zobowzaa finansowych.

Na dzier bilansowy Spétka stosuje nastijace metody wyceny:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uvggglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa utngywane do
terminu zapadalrimi, udzielone pgyczki i naleznosci wtasne oraz pozostate zobawania finansowe, ktére
nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

- w przypadku powsszych tytutdw wycena me nasipi¢ wedlug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego
dyskonta nie jest istotny,

- w kwocie wymagajcej zaptaty: natenosci i zobowhzania o krétkim terminie zapadaked wymagalndci,

- wedtug wartéci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgda

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydh obrotu, nie d&dacych czscia
zabezpieczg ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievigistapienia.

W przypadku aktywow finansowych deptych do sprzedsg, zmiany wartéci godziwej tych instrumentéw
spétka zalicza do rachunku zyskow i strat jako piody lub koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmaj rezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie spravaoial
finansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmgjevswalucie funkcjonalnej Spétki
(polski ztoty, PLN) na dzieich przeprowadzenia odpowiednio po kur&iednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dgziehybaze w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.
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Aktywa i zobowhzania pienizne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na fitigansowy), ktéry ustalasiw nasgpujacy sposob:

-dla aktywow <$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotie, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywoOw $r. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spotke, nie nizszy odsr. kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjposinoszone
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towaréw i ustug

Przychody ze sprzedy towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

-znana jest wiarygodna kwota przychodu,

-istnieje prawdopodobistwo,ze spétka osignie korzyci ekonomiczne zwizane z realizagjtransakcji,
-zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetels sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutlu dywidendisijmowane w momencie uzyskania przez sppitawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasujmowane w okresie, ktdrego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowesgsodnoszone w ezar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcg

Zysk na jedn akci zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okrestaluvy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakck ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
Rozwodniona liczba akcji wynosi 873 563 i jest pgszona o 18.458 sztuk akcji nowej emisji serii D,
skierowanej do 2 os6b - czlonka zaia i bytego cztonka zazdu.

3. Zmiany zasad stosowania rachunkowszi

Poréwnywalnosé¢ danych

Przyjte przez spokkzasady rachunkowoi stosowane byly w sposokagly i sa zgodne z zasadami
stosowanymi w roku poprzednim. Spétka nie dokonwwahian w sposobie spadzania sprawozdania w
stosunku do roku poprzedniego.

Korekta btedu
W sprawozdaniu za rok zakezony 31.12.2006 roku nie dokonywano korekgdbtpodstawowego.

Podpisy zargdu:

Mariusz Wrobel Robertetza
Prezes Zawgu Wiceprezes Zaydu

Gtéwna Ksggowa

Ewa Spraczkowska

Zary 2007-05-24
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